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ONSOZz

Iktisat biliminde iiretici ve tiiketicilerin iliskilerinde piyasalar Snemli
bir rol Ustlenmektedir. Mal ve hizmet piyasalari, para ve sermaye
piyasalar ile iggiicii piyasalari iktisadi dengenin saglanmasinda oyun
kurucular olarak nitelendirilebilecek iktisadi aktorlerin karsi karsiya
geldigi ve bu siiregte iktisadi sonuglarin elde edildigi alanlar
olmaktadir. Iktisadi sorunlara ¢dziim arayisi piyasalarin diizgiin
islemesine bagl olmaktadir. Uretici ve tiiketiciler disinda piyasanin
isleyisinde iktisadi diizenlemeler ve kamunun iistlendigi roliin etkileri
de hesaba katilmalidir. iktisadi sorunlar bu agidan piyasalarda ortaya
¢ikan sorunlar yaninda kamu politikalarmin etkiledigi genis bir
cercevede incelenmelidir. Bu c¢alismada agirlikli olarak temel
piyasalarda ve farkli konularda ampirik analizlere yer verilmistir. Mal
ve hizmet piyasalar1 agisindan 6nemli olan denge sorunu yaninda
iktisadi buyume-dis ticaret iliskisine yoOnelik bazi sorunlar ele
almmustir.  Ikinci boliimde agirhkli olarak para ve sermaye
piyasalarina yonelik ampirik caligmalardan 6rnekler bulunmaktadir.

Son boliim ise isgiicli piyasasina yonelik ¢aligmalardan olugmaktadir.

Baris AYTEKIN
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GIRIS

Avrupa'da kilisenin giiciinlin kirilmasi ile beraber giderek artan bir
hizda dogru bilgiyi ortaya koyma gayreti bas gostermistir. Ozellikle
fizik, astronomi gibi bilimlerde yasanan gelismeler ve deney, gozlem
gibi "bilimsel" olarak adlandirabilecegimiz yontemler sonucu ortaya
konulan sonuglar ve bilgiler, ilerleyen yillarda bu sekilde Kartezyen
anlamda neden sonu¢ iligkisine dayanmayan ve analitik olsun,
matematiksel olsun ispata olanak verecek bir formilasyonla
aciklanmasi olanaksiz ya da en azindan zor olan seylerin "bilim"
bashgi altindan dislanmasina yol agmustir. Eskinin bilgiyi “ilahi”
temellere dayanmadigi oOlgiide rededen yaklasimi yerini, bilgiyi
matematik ve formiilasyona dayanmadigi olgiide onu rededden bu

yeni paradigmaya birakmaistir.

Bu yeni paradigmanin fikir babasi olarak, "doganin kesin yasalara
uyan olgularla dolu oldugunu", "devasa boyuttaki nesnelerin bile
giindelik hayatimizda yer alan objelerle ayni kurallara uydugunu" ve
"matematiksel hesaplamanin aklin ideal modelinin bir pargasi
oldugunu" soyleyen Galileo'yu gosterebiliriz(Forti, 1997: 25). Galileo
ile baglayan bu gelenek ilerleyen donemlerde once fen bilimlerine

daha sonra da iktisat basta olmak iizere sosyal bilimlere yansimustir.

Iktisadin icinde bu paradigma temellerini, Smith, Say ve Ricardo'dan
almakla beraber, 0zellikle Neo-Klasik iktisat¢ilarlarin ¢alismalariyla
iktisat yaziminda basat olmaya baslamistir. ikinci Diinya Savasi'nin
ardindan Amerikan egemenliginin Diinyada daha belirgin hale

gelmesiyle de, tartisilmaz, tartismaya agmaya calisanlari otekilestiren,




marjinal kilan bir "sarsilmaz ideoloji" haline gelmistir(Alada, 2004: 3;
Alada, 2007). Ozellikle, iktisadi iligkileri, mensup olduklari grubun
biitiin iiyeleri ile tiirdes 6zellikler tasidig: diisiiniilen karar birimlerinin
arasinda Olgiilebilir ve degismez birer gerceklik gibi kabul ederek
matematik ile iktisat arasinda, iktisadi olanin Ol¢iilebilmesinin
giicliigiinii goz ard1 eden bir iliski kurma cabasi, elestiriye aciktir.
Zira, doga bilimlerinde zaman, mutlak olarak diisiiniilen bir unsur iken

iktisatta zaman tarihselliktir(Durusoy, 2008: 9).

1. Klasik Okul’un Etkisi

Klasik diisliniirlerin genel yaklasimi, ekonomide biitiin piyasalarda,
bunun 6tesinde aslinda biitiin iktisadi isleyiste bir dengenin var oldugu
yoniindedir.BunuRicardo’nun dogal iicret yaklasgiminda, Smith’in
piyasanin temizlenmesine iliskin goriislerinde gormek
mumkindir.Neo-Klasik iktisat¢ilar, bu yaklasimi bir adim o&teye
tagimiglar ve matematiksel olarak formiile etmek suretiyle, fizik
biliminde oldugu gibi bir denge tanimlamuslardir. Klasiklerin Neo-
Klasiklerin daha matematiksel ele alarak "daha bilimsel" hale
getirdikleri goriislerini agiklamadan, denge kavraminin gosterdigi

gelisimi anlamak miimkiin olmayacaktir.

Klasik Tktisatcilar, doga bilimlerinde ¢agdaslar1 olsun, kendilerinden
Onceki donemlerde yasamis olanlar olsun diisiiniirlerin ortaya attigi,
dogada kendinden isleyen bir dogal diizen oldugu inancindan
etkilenerek, iktisadi hayatta da bdyle bir diizen oldugu diislincesini
benimsemislerdir. Toplum bilimlerinde bdyle bir diisiince olabilmesi

icin insanlarin belirli uyaricilar karsisinda ayni tepkileri mutlak
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sekilde vermeleri gerekir. Adam Smith, bu baglamda biitiin bireylerde
var oldugunu sdyledigi, "bireysel ¢ikarin maksimizasyonuamaci"ndan
bahsetmistir(isgiiden ve Kone, 2002: 98). Bireysel ¢ikarin
maksimizasyonu bu goriinmez el tarafindan toplumsal c¢ikarin
maksimizasyonuna yonelecektir. Smith, kendisi gorinmez el
metaforunu  dogrudan ¢ok az kullanmakla beraber, iktisadi
kavrayisinda bu isleyisin rolii biiyliktiir. Bu sekilde bireysel ¢ikarin
pesinde kosan birey, "homo economicus" tanimi ile ifade
edilmektedir. Smith'in gériinmez ¢li, bu homo economicuslarin
bireysel ¢ikarlarini, toplumsal bir ahenk iginde bir birine baglarken
aslinda, Newton'un gok cisimlerini goriinmez bir sekilde dengede

tutan kitlegekimi gibidir (Ozsoy, 2014:77).

Gortinmez elin bu sekilde isleyisi beraberinde kaginilmaz olarak bir
denge haline tesis edecek ve bu denge hali, biitiin degiskenler
ongoriildiigii olclide duragan kalacaktir. Goriinmez elin bu sekilde
isleyebilmesinin temel 6n kosullarindan birisi siiphe yok ki bilginin
tam olmasini zorunlu kilar. Eger bir ekonomik sistemin i¢inde eksik
bilgi var ise bu durumda rasyonel olsa dahi homoeconomicus dogru
karar veremez. Belki bir modelleme olarak ise yarar olsa da gercek
hayatta boyle bir durum miimkiin degildir. Bundan 6tiirii de denge
durumunu tanimlamak zorlagmaktadir. Zira dengeyi degistirme giicii
olan digsal ya da i¢sel etmenler karsisinda karar alma siirecleri sekteye

ugrayacaktir.




Neo-Klasiklerde Denge Kavrami

Klasik iktisatgilar Adam Smith ve David Ricardo, kismi olarak doga
bilimlerinin temel taglarin1 ekonomiye tagimiglar; Alfred Marshall ve
Paul Samuelson bu uygulamayi neo-klasik okulun iginde devam
ettirmislerdir(Maurya,2008:201). Neo-Klasik Okul’un temel taslari
olan fiziki dengeden esinlenerek ortaya konulmus denge kavramu,
maksimizasyona odaklanmis birey, genel gecerliligi olan ideal durum
ve kurallar aslinda hep doga bilimlerinden alinmistir(daha fazla bilgi
icin bakiniz Maurya,2008:202).Bu sasirtict degildir. Zira Neo-Klasik
iktisattahakim ¢izginin, iki temel Ozelligi vardir: Fizik ve
termodinamigi iktisada uyarlamis olmalar1 ve g¢ogunlukla fizikei,

miihendis, matematikgi iktisatcilar olmalari(Eren, 2012: 6).

Walrasyan ve Marshall yaklasim arasindaki bir kisim teorik
farkliliklar g6z ardi edilir ve Neo-Klasik yaklagima daha cok ilkinin
yon verdigi hesaba katilirsa, Neo-Klasik Iktisat Kuraminin temel

ilkeleri asagidaki gibi siralanabilir( Bulutay, 2012:18).

e iktisat kuraminin temelinde bireylerin davranislari yatar.

¢ Bireyler rasyoneldirler ve 6z ¢ikarlar1 pesinde kosarlar.

e Gorlinmeyen el, piyasada dengeyi saglar.

¢ Denge fiyatlari iktisadin temel sinyal vericileridir.

e Ekonomideki temel duzenleyicilerden birisi rekabettir ve
fiyatlar iizerinden yapilir.

eUretim firmalar tarafindan iiretim islevleri c¢ercevesinde

yapilir.
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Benzer bir sekilde temel varsayimlar da asagidaki gibi
stiralanabilir(Eren, 2011: 17'den aktaran Eren ve Uysal, 2017: 137):

e \/eri zamanda kaynaklarin dagilimi
e Faydacilik
e Marjinalizm

e Rasyonellik

Neo-Klasik iktisat’ta bireysel davranislar rasyonel secimin- bireyin
mevcut sartlar altinda kendisi i¢in en iyi olani yapmasi ve kisisel
fayda ve maliyetler arasindaki farki en g¢oklastiran olas1 alternatif
davranislardan bir tanesini segtigi durum- sonucu kabul edilir.Secim
kiimesi belirlidir, saticilarin teknolojisi, alicilarin begenileri gibi
mallarin sayist ve ¢esidi de veridir. Kaynak dagilimi problemi i¢in tam
olarak agiklanmig bir ¢éziim vardir. Piyasa dengesini saglayan genel
sartlar, bireysel ajanlarin bagimsiz olarak kendileri i¢in en iyi olam

yapmalar1 bakimindan saglanmistir(Rosen,1997:140).

Bireylerin bu sekilde rasyonel davranacaklar1 hususu dikkat edilecek
olursa, Klasik iktisatgilarda ozellikle Smith’in eserinde yaygin bir
duruma isaret eder. Bu tiirlii bir rasyonellik varsayimi, ortiik ve hatta
bazen acik olarak miidahale edilmesine gerek olmayan, her seyin
kendi kendine ideale dogrugitme egiliminde oldugu anlamina gelir.
Hal boyle olunca butln politikalar, bireye yonelik olsun olmasin biitiin
miidahaleler normal isleyise bir miidahaledir ve arzulanmayan

durumlara denk gelir.




Neo-Klasik Iktisatcilar arasinda genel kani dengenin kendiliginden
saglanacagi yoniindedir. Istisnai durumlar hari¢ denge farkh
mekanizmalar araciliiyla kendi kendine saglanir. Ornegin Walrasyan
analizde denge mezat-agik arttirma- sistemi ile saglanir. Walras bu
strecte hayali bir tellaldan bahseder. Bugine kadar mizayede
stirecinin ~ lizerine  LeonWalras’in  yazdiklar1  iki  bigimde
yorumlanmistir. Bu yorumlardan bir kismi miizayede siirecinin denge
saglayan gercek rekabet¢i piyasalarin  dinamik teorisi oldugu
yoniindedir. Bir diger gorlis ise bunun tam tersine analizin statik
oldugunu ve gercek piyasa davramisi ile de ilgilenmedigini

soylemektedir(Walker,1987:758-759).

Marshall, dengeyi aslinda fizikteki dengenin dogrudan bir yansimasi
olarak degil, bir istikrar hali olarak tanimlamigtir. Walras ise dengeyi
bunun &tesinde bir kuvvetler esitligi olarak gormiistiir. Ornegin arz ve
talep esitse denge durumu S0z konusudur. Bu durum veri
degiskenlerin veri diizeyinde gecerlidir.Marshall i¢in denge analizi
kism1 denge etrafinda sekillenmistir.Bagka bir ifade ile bir piyasada
arz ve talep esitse denge vardir. baska bir ifade ile istikrar s6z

konusudur.

Walras ve Marshall’da Denge Kavram

Marshall’in analizi kismi denge analizidir®. Bu analizde denge
incelenirken diger piyasalarin incelenen piyasaya olan etkiler goz ardi

edilir. Marshall, ekonominin genelini iligkin bir denge arayiginin,

3Marshallyan analizin aslinda bir genel denge analizinin 6zel durumu oldugu
konusundaki alternatif gorisler igin bakiniz Colander, 1995.
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getirecegi gligliikleri- 0zellikle karmasa ve ¢oziilmezligi- goz Oniline
alarak, oncellikle ekonomiyi endiistrilere ayirarak inceleme yoluna
gitmistir. Ayrica, zamani da piyasa donemi(market day), kisa
donem(shortperiod) ve uzun doénem(longperiod) seklinde ayirma
yoluna gitmistir(De vroey, 2012:780). Aslinda Marshall kisa donemli
bir endiistride olusan dengeyi incelerken, uzun dénemde ekonominin
tamamini iceren bir genel denge analizini diglamis degildir sadece
Otelemis durumdadir (De vroey, 2012:770). Marshall igin bunun
Otesinde denge aslinda bir duragan durum olmanin 6tesinde bir istikrar
halidir. Marshall kendisi de bu denge halinin bu sekilde duragan
olmasinin hayatin gercek akisiyyla uyumlu olmadigini kabul

etmektedir(Hart, 2003:1144).

Walras igin denge, genel denge anlamindadir.Bu diistincenin
yansimasi bir tek piyasada mevcut olan durumun tek basina anlam
ifade etmedigidir.Zira bagka bir piyasadaki dengesizlik dengede olan
piyasay1 da etkileyecektir.Bunun anlami biitiin ekonomide bir denge
durumunun ele alinmasi gerektigidir.Eger bir ekonomide talep
fazlalar1 toplami sifirsa(arz fazlasi=-talep fazlasi olmak iizere)
ekonomi genel dengededir.Walras’in genel denge yaklagimi goz
Oniine alinirsa eger n tane piyasa olan bir ekonomide n-1 tane piyasa
denge durumunda ise n. Piyasa otomatik olarak dengeye gelmis
olacaktir.Bu noktada Keynes’in emek piyasasina ayr1 bir Onem
atfederek getirdigi elestiri goz Oniline alinabilir:Eger n. Piyasa emek

piyasasi ise kendiliginden dengeye gelemez.




Bir genel denge modeli farkli nedenlerden otiirii “genel” olarak
adlandirilms olabilir. Oncellikle karar birimi sayisi ok olabilir. Ikinci
olarak davranigsal varsayimlar genel olabilir. Sonuncu olarak da
sistem, tiiketim, iretim ve degis-tokusu igerecek bicimde genel
olabilir(Cowell, 2004:143). Karar birimi sayisinin ¢ok olmast demek
aslinda modelin n tane tiiketici ve liretici i¢in genellestirilmis olmasini
ifade eder. Bunun yaninda davranigsal varsayimlarin genellestirilmis
olmasi demek, tiiketim veya iiretim gibi bir cephede yer alan biitiin
karar birimlerinin kendileri ile ayn1 safta yer alan diger karar birimleri
ile ayn1 davranigsal ozellikleri gosterdikleridir. Bu ii¢ 6zellik i¢inde
ozellikle dikkat ceken bir tanesi karar birimlerinin davranigsal
kaliplarinin ayn1 oldugudur. Eger karar birimlerinin davranigsal
kaliplar1 ayn1 olmazsa, aslinda genel dengeyi saglayacak bir modelin
isleyisinden bahsetmek miimkiin degildir. Saari(1995), sadece iktisat
alaninda degil, sosyal bilimlerin tiimiinde, bu tiir bir arayis1 sekteye
ugratan seyin, istatistik, olasilik dahil toplulastirma siirecindeki
problemler oldugunu ifade etmektedir. Toplulastirma siirecinde ortaya
¢ikan bu problem aslinda iktisat literatiiriinii uzunca bir zamandir iggal
eden, koordinasyon problemiyle dogrudan ilgilidir. Bagka bir ifade ile
karar birimleri homojen degillerdir. Homojen olmadiklari gibi, kendi
yasam dongiileri icinde aynmi etkiye hep ayni tepkiyi de

vermemektedirler.

Tablo 1'de verilen ii¢lii siniflandirmada gecen kavramlar aslinda,
analizlerde zamanin aldig1 bigimle ilgilidir. Senkronik cergevede,

fenomenlerin, smirli bir zaman araliginda nasil iliskilendirildikleri
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incelenir. Diyakronik analizde ise, zaman i¢inde fenomenlerin ne tir
bir degisim gosterdikleri incelenir(Davis, 2007: 357). Dinamik
evrimci yaklasimda ise fenomenlerin gosterdikleri degisim, kesikli

olmaktan ¢ok stirekli bir bi¢cimde ele alinir.

Senkronik yaklasimda, aslinda analizde zaman diglanmis durumdadir.
Zamani igermeyen bu tiir bir analizde, kaginilmaz olarak ulasilan
denge degismez nitelik kazanir. Bu yaklasimin bu tiir bir sonuca
ulagsmasinin arkasinda yatan etmen analizin Newtonyan fizikte oldugu
gibi mekanik olmasidir. Diyakronik analizde ise zaman analizden
dislanmamakla beraber, siirekli bir degisken olarak ele alinmaz. Basit
ifadesiyle iki ayri, sinirlar1 c¢izilmis zaman dilimine ait bir
karsilagtirma vardir. Evrimci modellerde ise degisimin izledigi yol
analiz edilirken, zaman analize strekli bir degisken olarak dahil edilir.

Tablo 1: iktisatta Koordinasyon Cergevesi

Senkronik Diyakronik Dinamik/Evrimci
ANALITIK Statik Karsilagtirmali Dinamik
CERCEVESI Statik
DENGE Statik Denge Kayan Denge Yapisal Degisme
KAVRAYISI Gegici Denge Yoklugu
YONTEM Mekanik Mekanik Organik/Evrimsel
DEGISME - Siirekli Ve Tedrici | Kesintili/Sicramali
DEGISMENIN | Sistem Dist Sistem Dis1 Igsel/Yapisal
KAYNAGI
DUZEN Goriinmez Gorinmez El Ters | Dagilan (istikrarsiz)
El(istikrarl) El

Kaynak: Ozel, 2009:49

Eger iktisadi anlamda karar birimlerinin kararlarint uyumlastiran
mekanizmalar1 Ozel'in yaptig1 gibi, "senkronik, diyakronik ve
dinanmik diizen c¢ercevesinde" olmak iizere {ic baslik altinda

incelersek, Walras''ln analizi, statik bir denge analizine denk




gelir(Ozel, 2009:47)*. Bu durumda dengenin degismesinin nedeni
ancak sistem diginda bir etken olarak belirir. Bu da kaginilmaz olarak
sistemin kendi i¢ isleyisine birakilmasi durumunda aslinda hi¢ bir

problemin ortaya ¢ikmayacagini vurgular.

Politik Bir Yaklasim Olarak iktisadi Denge

Dengenin anlasilir ve mutlak olarak kabul edilmesi beraberinde
dengenin disindaki durumlara miidahaleyi kendiliginden anlamsiz
kilar. Zira dengeyi belirleyen degiskenler, denge disi durumu
kendiliginden dengeye geri getireceklerdir. Bu durum dengenin tekligi
olarak tanimlanacak olursa, denge dis1 durumlar dengeye gelecegi igin
devlet basta olmak tiizere kurumlarin miidahalesi gereksiz kilinmis
olacaktir. Ote yandan mutlak olan ve disaridan miidahale etmeye
gerek olmayan bir denge anlayisi, bireyleri bu dengeyi onaylamaya ve
ona kars1 kayitsiz kalmaya tesvik edecek bir ara¢ olarak kullanilabilir.
Klasiklerin dogal fiyat analizi ya da Say Yasasi; Friedman’in dogal
igsizlik orant gibi unsurlar bu tiir bir yaklagimin yansimasidir.
Dolayisiyla denge dis1 bir duruma nihai tahlilde midahale etmeye
gerek kalmamaktadir. Oysa yakin tarihte onlarca acit deneyim, bu
miidahale etmeme halinin toplumlar1 sadece iktisadi olarak degil,
sosyal olarak da yikima ugrattigin1 gostermistir. Bu konuda en bilinen
orneklerden, ironik bir sekilde miidahaleye karsi gelistirilen

arglimanlarin hareket noktasinda da yer alan Keynes’in goriisleridir.

4 Ozel, bir yandan Say Yasasi'nin da senkronik denge cercevesinde ele
alinabilecegini soylerken, Keynes'in analizini diyakronik(bir nevi karsilastirmali
statik) cergevenin; Marshall ve Schumpeter'in analizlerini ise dinamik diizen
gergevesine 6rnek olarak vermektedir(Ozel, 2009:47-48).
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Keynes’in analizi her ne kadar yukarida bahsedilen bicimde bir
evrimci yaklasim icermese de Ozellikle belirsizlik ve beklenti
kavramlarint hesaba kattig1 oOl¢lide dengenin tekligini tehdit eden
arglmanlar icermektedir. Keynes 6zellikle bir ekonomide toplam talep
ve toplam arzin esitlenememesi durumunda ortaya c¢ikan
dengesizliklerin(enflasyonist acik ya da deflasyonist agik) kalict
olabilecegini ve kendiliginden dengeye yonelmeyecegini sOyleyerek
aslinda denge kavraminin gegerliliginin devlet gibi bir otorite olmadan
s0z konusu olamayacagini ortaya koyar(Bayraktar, 2012:251-252;
Tayyar ve Cetin, 2013:116).

Keynes aslinda bu katkilar1 ile sadece Say Yasasi gibi, Klasik Iktisat
doktrinin temel prensipleri arasinda yer alan bir durumu elestirmekle
kalmamakta, dengenin varligim1 kismen ama tekligini su gotiirmez
bicimde yermektedir. 1970°li yillardan itibaren Neo-Liberal
yaklagimin, Keynes’in goriislerinin yetersizliginden dem vurarak
iktisat yazininda baskin hale gelmesiyle beraber, dengenin
kendiliginden saglanacagi argiimanina dayanarak, kuralsizliklik ve
politikasizlik bir politika haline getirilmistir. Bununla beraber, ortaya
cikan iktisadi ve sosyal yikimlar, bu yaklasimi da tehdit etmis ve bir

nebze de olsa miidahale yeniden tartisilmaya baglanmistir.




SONUGC

Bir teorinin, hele ki sosyal bilimler gibi mutlak dogrulardan
bahsetmenin ¢ok zor oldugu alanlarda ortaya atilmasi durumunda, bir
ideolojiden bagimsiz oldugunu diistinmek miimkiin degildir. Gerek
teoriyi ortaya atanlarin gerekse o teoriye dayanarak politika yapim
siireci i¢inde olanlarin hayat goriisleri, deneyimleri ve iginde
bulunduklar1 diinyaya iligkin algilar1 teorilerini sekillendirmektedir.
Koklerini Ingiliz Klasik Okulu basta olmak {izere liberal doktrinden
alan Marshall ve Walras gibi iktisat¢ilarin, piyasanin kendiliginden
dengeye gelecegine iligskin diisiincelerini bu agidan ele almak
miimkiindiir. Ilerleyen yillarda iktisat biliminde yasanan, toplumun
ortalamasinin anlayacagi bir olaylar ve olgular biitiinlinden, geligmis
bir matematiksel alt yapi olmaksizin anlagilamaycak bir modeller
biitiiniine dogru evrilmeyle beraber, denge gibi soyut kavramlar daha
sik kullanilir hale gelmistir. Bunun da tesinde adeta “mitlestirilen” bu
kavramlar, politikalart savunmanin aract olarak kullanilmaya
baslandikca, giderek daha da tartisilmaz kavramlar hale gelmistir. Bu
tartigmalarin  siddetinden bagimsiz olarak aslinda denge kavrami
zaman ic¢inde orjinal halinden wuzaklagmistir. Bunun yaninda
matematiksel olarak giderek karmasiklasan, politik olarak da giderek

teklesen bir yaklagim haline gelmistir.

Biitiin bunlarin sonucunda denge, adeta bir ilahi emir bi¢imini almig
ve giderek tartigilmaz bir kavrama doniismiistiir. Siiphesiz ki bu
kendiliginden ortaya ¢ikmis bir durum degildir. Aslinda “Seytan’in en

biliylik hilesinin kendisinin olmadigima insanlar1 inandirmast”
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durumudur. Dengesizligin olmadigina insanlar1 inandirmak ve
dengeyi olagan bir duruma getirmek, zamanla insanlarin dengeyi
mutlak kabul etmelerine ve dengesizlik durumu igin tedbir almay1
birakmalarina yol acacaktir. Oyle ki, bireyler, devlet eliyle kendi
refahlarim1 arttiracak politikalarin  kendilerine zarar verdigi i¢in

sonlandirilmalarini isteyecek duruma gelirler.
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1.GIRIS

Ekonomik kalkinma, gelismekte olan iilkeler tarafindan uzun zaman
boyunca etkin bir sekilde kullanilmaktadir. Tirkiye’de ise 2000
yilinda AB ‘ye uyum cercevesinde gelistirilen yeni sistemde 6zel
sektor ve rekabet Onceliginde politikalar uygulanamaya baslanmistir.
Yenidiinya ekonomik diizeninde ortaya g¢ikan bilimsel ve teknolojik
ilerlemeler sayesinde hem (lkeler hem de (Ulkeler arasindaki

gelismislik farkliliklart artmaktadir.

Ekonomik kalkinma ig¢in; yerel faaliyetleri harekete gegirecek olan
kalkinma ajanslari 6n plana c¢ikarilmasi, kalkinma politikalarinin
etkinlestirilmesi, ekonomi igindeki potansiyele yonelik faaliyet
alanlarinin gelistirilmesi ve kurumlar arasi isbirliginin saglanmasi
gerekmektedir. Ayrica, ilkeler arasinda gelismislik farklarnin
azaltilmast ve kalkinmanin saglanabilmesi i¢in dis ticarete ve
ekonomik c¢iktilara (patent, faydali model, endiistriyel tasarim ve
marka) ihtiya¢ duyulmaktadir. S6z konusu farkliliklar; ekonomik
faaliyetlerin belli alanlarda yogunlasmasi ve mekansal olumlu sartlar
tarafindan sekillenmektedir. Ulke icerisinde gelisme potansiyeli olan
illerdeki isletmelere ve {iniversitelere yonelik girisimcilik ruhu
olusturulabilir =~ ve  teknolojik  bilgiyle = markalasma ile
gerceklestirilebilir. Bu olumlu sartlara sahip olan iilkeler zaman iginde
iktisadi anlamda gelisirken bu sartlara sahip olmayan iilkeler ise
ekonomik olarak geri kalmaktadir. Ulkeler arasi farkliliklar temelde;
nitelikli emek, cografi konum, dogal kaynak, katma deger iireten

sektorler, arastirmaya yonelik sistemler, saglik, kiiltiir, enerji,
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ulagtirma, egitim alanlarindaki yetersizlikler, nifusun goc¢ etmesi,
teknolojik yetersizlik ve bazi iilkelerde ter0r gibi nedenlerden
kaynaklanmaktadir. Bu ¢alismanin amaci Turkiye ekonomisinin
yapisin1 analiz ederek gelisme potansiyelini belirlemektir. Bu
baglamda Turkiye ekonomisinde 2003:1-2019:9 dénemine ait aylik
veriler dahilinde ekonomik kalkinma, ekonomik ¢iktilar ve dis ticaret
hacminin 6nemine deginilerek; Ulkede iiretilen katma deger, ihracat,
ithalat, patent, faydali model, marka ve endiistriyel tasarim
degiskenleri incelenecektir. Ayrica ekonomik kalkinma ile ekonomik
cikti ve dis ticaret arasindaki iliski zaman serileri ydntemiyle

arastirilacaktir.

2. Kavramsal Cerceve

Ulkeler gelismis veya geri kalmis olarak smiflandiriimaktadir. Geri
kalmis ilkeler sosyal-ekonomik gostergeler bakimindan belirli bir
zaman diliminde diger iilkelerle karsilastirildiginda avantajli olmayan
ulke seklinde ifade edilmektedir. Buna karsin gelismis iilkeler ise;
diger iilkelere gore sosyal-ekonomik degiskenler bakimindan ileride,
dis ticaret, ekonomik ¢iktilar, nitelikli insan giicii, egitim, saglik,
kaltar, bilgi-iletisim teknolojileri, ulastirma ve enerji bilesenlerigibi
degiskenler agisindan uluslararasi ekonomide diger Ulke ortalamasinin

ustiinde olan ulkelerdir (Ginduz, 2006: 3-4).

Rostow, ekonomilerin kalkinma siireglerini tamamlayabilmeleri igin
bes sathadan gegmesi gerektigini belirtmistir. Bu sathalar; geleneksel

toplum, gecis, kalkis, olgunluk ve kitlesel tiiketim seklinde
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siralanmaktadir.  Bu  kapsamda;  makroekonomik  altyapinin
saglamlagtirilmasi, bilgi ve iletisim teknolojilerin gelistirilmesiyle
birlikte markalagmanin olmasi, dis ticarette fazla verilmesi, ulusal gida
ve giivenlikte bagimsiz olunmasi gibi temel politikalar
uygulanmalidir. Bu temel politikalar {ilke bazinda uygulanirsa
kalkinma gergeklesir (Ilidar, 2004: 14-18).

Ekonomik kalkinma; iilke geneclinde var olan boélgelerin  diger
bolgelerle olan etkilesimi Onemseyen, katilimci ve siirdiiriilebilen
beseri kaynaklar1 esas alan gelismelerin tamamidir. Ekonomik
kalkinma iktisadi olarak hem bir siireci hemde bir sonucu ifade
etmektedir. Ekonomik kalkinmanin siire¢ olarak degerlendirilmesi;
ulke i¢inde sektorlerin desteklenmesi, altyapinin gelismesi ve emek
piyasasindaki olumlu geligsmeler seklinde algilanmaktadir. Ekonomik
kalkinmanin  sonu¢ olarak ele alinmasi; {lkedeki istihdam
olanaklarinin, yasam standartlarinin, refah seviyenin, adil bir gelir

dagilimimin ve yatirnm hacminin artirilmasi olarak tanimlanmaktadir

(Arslan, 2005: 290-292).

Ekonomi literatirinde kalkinmayi agiklamak i¢in pek ¢ok teori
mevcuttur. Bu teoriler; geleneksel biiylime, mikroekonomik islem
maliyeti, evrimsel ve ekonomik aglar olarak smiflandirmak
mumkdinddr. Geleneksek buyiime yaklasimi temelde iilkelerin kendine
has oOzellikleriyle mevcut ekonomik yapilarint agiklamaktadir.
Mikroekonomi islem maliyeti yaklasimi ekonomik kalkinmay1
rasyonel secim olarak degerlendirmektedir. Evrimsel teori ise

ekonomik kalkinma konusunda ekonomik cografyanin etkili olacagini

27



belirtmistir. Ekonomik aglar yaklasimi da kalkinmay1 6grenen bolge
kapsaminda incelemektedir (Ruttenand Boekema, 2007: 1838-40).

Ulkeler ekonomik verilerin iyilesmesi ve makroekonomik
gostergelerin - gelismesi amaciyla iretim faktorlerinde etkinligi
saglamakta ve bazt Dbdlgelerin kalkinabilmesi icin Oncelik
tanimaktadir. Bu kapsamda devlet geri kalmis bolgelere verilen
desteklerle cazip hale getirmektedir. Ancak devletin sagladig:
desteklerin her zaman verimli alanlara aktarildigi sdylemek pek
miimkiin degildir. Bunun temel nedenleri arasinda; biirokratik
karmasiklik, denetim mekanizmasinin etkin islememesi, destek
yolsuzluklart ve desteklerin zamaninda verilmemesi sayilabilir

(Leblebici, 2002: 5-7).

Ekonomik kalkinma politikalarinin verimli ve basarili olabilmesi igin
baz1 6zelliklere sahip olmasi gerekmektedir. Ilk olarak, uygulanan
politikalara hiikiimetler tarafindan aktarilan fon akisina bagimlilik en
aza indirilmelidir. ikinci olarak, kalkinmaya 6zel sektoriin katilimi
saglanmali ve 0zel sektore kaynak aktarimi gercgeklestirilmelidir.
Uciincli  olarak da  Universite-sanayi-arastirma  kurumlarimin
koordinasyonu saglanarak bilgi transferini gergeklestirmelidir. Son
olarak da kalkinma politikalar1 siirdiiriilebilir ve uzun donemli

aragtirmalara dayanmasi gerekmektedir (Walburn and Saublens, 2011:

479-480).
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3. Bolgesel Kalkinma, Dis Ticaret Ve Ekonomik Ciktilar
Arasindaki iliski

Ulkelerin gelismislik dlzeyleri hem ekonomik hem de sosyal
gostergeler acisindan farkliliklara sebep olmaktadir. Bu farkliliklarin
ortaya ¢ikmasindaki temel etkenler; Ulkenin cografi 6zellikleri, tiretim
faktorlerinin adil dagilmamas: ve flke igerisindeki bireylerin
nitelikleri-gelirleri-yasam standartlar1 ve iilkedeki ekonomik Kkarar

birimlerinin girisimcilik ruhuna sahip olmamasi olarak ifade edilebilir

(Foster, vd., 2003: 52).

Kalkinma politikalarinin zaman igerisinde ekonomik konjonktiirle
birlikte hareket etmektedir. Kapitalist ekonomik sistemin yasadigi
krizler ve kiiresellesme kalkinma politikalarin olusturulmasindaki en
onemli etkenlerdir. 1929 Dinya Ekonomik Buhran’indan sonra
uygulanan muidahaleci Keynesyen politikalar 1970’lerde meydana
gelen petrol krizlerine kadar devam etmis ve kalkinma politikalarini
sekillendirmistir. Bu donemden sonra uygulanan ekonomi politikalari
ve kiiresellesmenin hiz kazanmasindan dolay1 kalkinma kendi basina

baska bir boyut kazanmustir (Kargi, 2009: 21-22).

Kalkinma politikalar1 ile ekonomik ¢iktilar arasindaki iligkinitel ve
nicel agidan Onemli bir konuma sahiptir. Gilinlimiiz bilgi
ekonomilerinde kalkinmanin asil belirleyicisi nitelikli emektir.
Ozellikle  ekonomik  kaynaklarm  belli  girdilerle  ¢iktilara
dontstiiriilmesinde nitelikli emekle gergeklestirmektedir (Tekin, 2011:
32-34). Ayrica kalkinmada ekonomik gdstergelerin yani sira sosyo-

yapisal degisimlerin temeli de nitelikli emege dayanmaktadir. Bu
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baglamda nitelikli emegin {iretimi sonucunda O6zellikle ekonomik
ciktilardan olan marka sayilarinda 6nemli artislar meydana gelebilir.
Bu baglamda {ilkeler arasindaki farkliliklar; {lkelerin Urettigi
ekonomik ¢iktilarin nitelikli emek tarafindan tretilip tretilmedigi ile

alakalidir (Gokgen, 2006: 41-42).

Ekonomik kalkinma ve gelir seviyesi hakkinda bilgi veren bir diger
degisken dis ticaret hacmidir. Ekonomiler arasinda dis ticaretin
yapilmasinin temel nedeni iilkelerin iiretim faktorleri acisindan
yetersiz olmasindan kaynaklanmaktadir. Uretim faktérleri yeryiiziinde
esit sekilde dagilmadigi icin dogal kaynaklari zengin olan, emek,
sermaye, girisimci ve teknolojiye sahip olan iilkeler tiretilen tirtinlerin
bir kismimi1 ihra¢ etmektedirler. Ekonomik kalkinma ile dis ticaret
arasindaki iligki gelismeye basladiktan sonra gerek teorik gerekse
ampirik analizler agisindan Oonem arz etmektedir (Seyidoglu, 2003:
590-591). Dis ticarette ihracata yonelik yeni kalkinma anlayis1 iilke
ekonomisini olumlu yénde etki edecegi belirtilmektedir. Ustelik
ekonomik kalkinmanin gergeklesmesi i¢in Ulkede bolgesel diizeyde
dis ticaret iligkilerinin gelistirilmesi gerekmektedir. Ekonomik rekabet
giiciniin ytikseltilmesi dig ticarette katma degeri yiiksek tirlinler
tiretmeye baglidir. Bu durumda ulkelerin sanayilesmesi, teknolojik
olarak gelismesi, tiretim faktorlerini etkinligin saglanmasi ve egitim-
saglik alanlarindaki iyilesmeler hem ekonomik kalkinmaya hem de dis

ticaretin artmasina katki saglayacaktir (Gok, 2012: 1-2).
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4. Analiz Ve Yontem

Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisinde kalkinmanin, ekonomik ¢iktilar
ve dis ticaret hacmi (zerine etkileri analiz edilecektir. Bu
degiskenlerin analizindeki aylik veriler 2003:1-2019:9 dénemini
kapsamaktadir. Ekonomik gayri safi katma deger ve dis ticaret verileri
TUIK'den $ olarak, ekonomik ¢iktilar verisi de TPE'den alinmistir. Bu
dogrultuda oncelikle serilerin diizeyde duragan olup olmadiklar1 test
edilmistir. Duraganlik i¢in ADF test teknigi kullanilmistir. Duraganlik
testi sonucunda degiskenler i¢in en uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde VAR analizi gergeklestirilmistir. Uygun gecikme
uzunlugu tespit edildikten sonra degiskenler arasinda ardisik
bagimlilik sorunun tespit edilmesi icin LM testi uygulanmustir.
Degiskenler arasinda aymi diizeyde biitliinlesik olduklar1 igin
esbiitiinlesme analizi yapilmigtir. Esbiitiinlesme analizi dogrultusunda
degiskenlerin kisa dénem soklarda ki etkisi ortadan kaldirmak i¢in
vektor hata dizeltme testi uygulanmistir. Ayrica degiskenlerin
nedensellik yonini belirlemek icin Granger Nedensellik Testi
gergeklestirilmistir. Degiskenlerin verileri zaman serisinde duragan
olup-olmadiklarina uygulamali ¢alismalarda ¢ok kullanilan ADF birim
kok testi ile analiz edilmistir. Duragan olmayan bir degisken, birinci
dereceden farki alindiginda duragan hale geliyorsa birinci dereceden
biitiinlesiktir(Aktaran;Karagor ve Duman, 2015:7). Analizler, Eviews
9.0 ekonometri yazilim paketi ile yapilmistir. ADF birim kok test

sonuclari tablo 1’de verilmistir.
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Tablo 1: ADF Test Sonuglari

Degiskenler | Sabitli-Trendsiz | Olasihk Sabitli- Trendli Olasiik
d(EK) -8.75430" 0.0215 -8.12874" 0.0289
d(EC) -5.78525" 0.0124 -6.36528" 0.0316
d(DT) -9.52184" 0.0420 -7.78510" 0.0217

* %1, %5 ve %10 diizey degerinde degiskenlerin birim koék icermedigini ifade

etmektedir.

Tablo 1’den goriilebilecegi gibi; ele alinan degiskenler arasindaki
duraganlik sonuglari sabitli-trendsiz  ve sabitli-trendli  birinci
farklarinda ayni1 seviyede duragan hale geldigini ifade etmektedir.
Ayrica kritik degerler diizeyinde de degiskenlerin mutlak degerlerinin
McKinnon degerinden yiiksek olmasi birim kok icermedigini ve bu
durum biitiin degiskenlerin birinci dereceden biitiinlesik olduklarini
gostermektedir.

Degiskenler arasinda duraganligin saglanmasi VAR ve esbiitiinlesme
analizinin gerceklestirilmesine imkan tanimaktadir. Tablo 2'de VAR

analiz testinin sonuglar1 sunulmaktadir.

Tablo 2: VAR Analiz Sonuglari

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ

0 -674.231 132.125 1054.302 16.304 15.454 16.402
1 -457.365 145.854 | 1549.453" 16.654 14.825 16.874
2 -587.213 | 148.459" NA 15.475 14.626 15.790
3 -425.852* 12.354 2045.451 15.420" 14.125" 14.124"
4 -421.365 13.457 1987.025 NA 13.758 14.478
5 -475.789 13.875 1875.068 13.107 13.375 12.425
6 -413.540 12.962 1457.102 13.145 12.923 11.475
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Tablo 2’ deki analiz  sonuglar1  ¢ercevesinde biitiin  degiskenler
duragandir yani I(3) dir. Tabloya gore; LogL, Akaike, Schwarz ve
Hannan- Quinn bilgi kriterleri sonuglarina gére 3. gecikme uzunlugu
uygun gecikme uzunlugudur. VAR analiz sonuglarina gore 3. gecikme
uzunlugu optimal uzunluktur ancak kurulan modelde degiskenler
arasinda ardigik bagimlilik probleminin yani otokorelasyon sorununun
test edilmesi gerekir. Bunun igin seriler arasinda ardisik bagimliligin
mevcut olup olmadigimi analiz etmek i¢in LM testi uygulanmasi

gerekmektedir. Otokorelasyon LM test istatistik sonuglar1 tablo 3’de

verilmistir.
Tablo 3: Otokorelasyon LM Testi
Gecikme LM istatistik Olasiik
1 8.1250 0.0925
2 7.1203 0.6521
3 7.6845 0.1254
4 6.6527 0.5412
5 6.8756 0.0654
6 5.7450 0.0812
7 7.1254 0.6210
8 4.6521 0.3520
9 5.7548 0.2165
10 5.6721 0.4655

Tablo 3’te olasilik degerleri analiz edildiginde degiskenler arasinda
otokorelasyon ve ardigik bagimlilik probleminin olmadig tespit
edilmistir. Bu kapsamda degiskenler i¢cin kurulan model istatiksel
olarak anlamli ve tutarli bir modeldir. 3. gecikme uzunlugunun

otokorelasyon icermemesi ve optimal olmasindan dolay1 degiskenler
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arasinda koentegrasyon iliskisinin test edilmesi

esbiitiinlesme analizin yapilmasi gerekmektir. Bu analizde degiskenler

arasindaki

koentegrasyon

iligkisinin

incelenmesi

i¢in

icin Johansen

iki

mevcuttur. Bunlar maksimum 6zdeger ve trace test istatistikleridir.

Johansen esbiitiinlesme test sonuclar Tablo 4’ te sunulmaktadir.

Tablo 4: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Degiskenler | Esbiitiinlesme | Trace (iz) testi % 5 Kiritik | Olasiik
Vektor Sayisi deger
LEK r=0 12.35010 16.75852 0.6521
LEC r<i 5.1245 10.45218 0.0213
LDT r<2 10.74521 16.96320 0.0620
Mak. Ozdeger % 5 Kritik deger ~ Olasiik
LEK r=0 8.87510 9.45321 0.4212
LEC r<i 6.75423 5.42130 0.0143
LDT r<2 8.78540 12.65210 0.6514

test

Yukaridaki tabloda Johansen esbiitiinlesme testine gore degiskenler
arasinda 1 adet esbiitiinlesme mevcuttur. Bu baglamda degiskenler
arasinda %S5 anlamlhilik seviyesinde uzun donemli bir iliski yoktur
hipotezi ret edilmektedir. Degiskenler arasindaki uzun donem iligki
belirlendikten sonra kisa donemli iliskinin belirlenmesi i¢in hata
diizeltme modeli olusturulus ve modele iliskin sonuclar tablo 5°te
sunulmustur.

Tablo 5: Hata Diizeltme Modelinin Sonuglari

Hata Duzeltme (-1) L(EC) L(DT)
-0.1011 0.1345 0.1086
(0.0065) (0.0301)
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Hata dizeltme modelin katsayist (-0.1011) parantez igindekiler
olasilik degerleri de 0.05’den kiigiik oldugu igin model istatiksel
olarak anlamli ¢ikmistir. Tabloda ortaya c¢ikan sonuca gore t
doneminde meydana gelen dengesizliklerin bir sonraki ddnemde
yaklasik olarak %10’u ortadan kalkacagini ifade etmektedir. Bu
durum kurulan modelin tutarli oldugunu gdstermektedir. Hata

diizeltme modeli sonucunda olusturdugumuz formiil asagidaki gibidir:

Cl = LEK- 0.1345 LEC - 0.1086LDT- 0.1011 seklindedir.
Denklem;
LEK =-0.1011 + 0.1345 LEC + 0.1086 LDT seklinde yazilabilir.

Bu dogrultuda, bagimsiz degiskenler bagimli degiskeni pozitif olarak
etkilemektedir. Teknik olarak logaritmik denklemde katsayilar
esneklik anlamina gelmektedir. Model sonucu kapsaminda; ekonomik
kalkinmada ki %]1°lik bir artis, ekonomik ¢iktilar1 yaklasik olarak %
0.13, dis ticaret degiskenini de % 0.10 oraninda artirmaktadir.

Analizde degiskenler arasinda kisa ve uzun donem iliski belirlendikten
sonra degiskenler arasindaki iliskinin yonlerini ve nedenlerini
belirleyebilmek i¢in Granger nedensellik testinden faydalanilmistir.
Degiskenlere ait Granger nedensellik analizinin sonuglar1 tablo 6’da
sunulmaktadir. Tablo da degiskenler arasindaki iliskinin nedenselligi

ve yonii hakkinda bilgi vermektedir.
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Tablo 6: Granger Nedensellik Analizi

Bagimh Degisken: LEK (Denklem 1)

Degiskenler Chi-sq Df Olasiik
LEC 15.10154 1 0.0065
LDT 12.74521 1 0.0021

All 28.42015 2 0.0035

1 numarali denklemde %5 anlamlilik diizeyinde; ekonomik kalkinma
(bagimli degisken); ekonomik ¢iktinin ve dig ticaret hacminin

(bagimsiz degiskenlerin) nedenidir.

Bagimh Degisken: LEC (Denklem 2)

Degiskenler Chi-sq Df Olasihk
LEK 18.45207 1 0.0105
LDTH 14.21065 1 0.6520
All 33.75403 2 0.0384

2 numarali denklemde %5 anlamlilik diizeyinde; ekonomik g¢iktilar
(bagimli degisken); ekonomik kalkinmanin nedeni iken, dis ticaret

hacminin (bagimsiz degiskenlerin) nedeni degildir.

Bagimh Degisken: LDTH (Denklem 3)

Degiskenler Chi-sq Df Olasihk
LEK 6.45201 1 0.0021
LEC 19.65211 1 0.0924

All 26.42015 2 0.0486

3 numarali denklemde %35 anlamlilik diizeyinde; dis ticaret hacmi
(bagimli degisken); ekonomik kalkinmanin nedeni iken, ekonomik
ciktilarin (bagimsiz degiskenlerin) nedeni degildir.Granger test

sonuglarinin gorsellestirilmis hali agagida sunulmaktadir.
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Sekil 1: Degiskenlerin Yon Iliskisi

Ekonomik
Kalkima

7N\

Dis Ticaret Hacmi | ——— | Ekonomik Ciktilar




5. SONUC

Turkiye ekonomisinin kalkinma siirecini sirddrebilmesi igin dis
ticaret hacmi ve ekonomik ¢iktilar arasindaki iliski 6nem arz
etmektedir. Bu kapsamda ekonomik kalkinma agisindan bu
degiskenlerin incelenmesi gerekmektedir. Ekonomik kalkinma,
ekonomik ¢iktilar ve dis ticaret hacmi ekonomi politikalart igin
merkezi konumdadir. Ozellikle 2000 yilindan sonra diinya

ekonomileri yeni bir diizen arayigina girmislerdir.

Bu ¢alismada, ekonomik kalkinmanin dis ticaret ve ekonomik ¢iktilar
(patent, marka, faydali model ve tasarim sayilari) da meydana
getirecegi etkinin nedensellik yoni analiz edilmistir. Turkiye
ekonomisinin 2003:1-2019:9 yillar1 arasinda aylik verileri kullanarak
ekonomik kalkinma, dis ticaret hacmi ve ekonomik ¢iktilar arasindaki
iligki ~ zaman  serilerindeki  gelismeler  dikkate  alinarak
aragtirilmistir. Analizler sonucunda degiskenlerin duragan olmadigi
icin birinci dereceden farklar1 alinarak ve ADF birim kok testi ile
duragan hale getirilmistir. Degiskenler VAR testi ile en uygun
gecikme uzunlugunun 3 oldugu tespit edilmistir. Degiskenler arasinda
otokorelasyon ve ardigik bagimlilik probleminin LM testi ile
incelenmistir. Test sonucunda degiskenler i¢in kurulan model
istatiksel olarak anlamli ve tutarli ¢ikmustir. 3. gecikme uzunlugunun
otokorelasyon icermemesi ve optimal olmasindan dolay1 degiskenler
arasinda koentegrasyon iliskisinin test edilmesi i¢in Johansen
esbiitiinlesme analizin yapilmas:  gergeklestirilmistir. Johansen

esbiitiinlesme analizi ile degiskenler arasinda uzun doénemli iligki
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ortaya cikarilmistir. Degiskenler arasinda 1 tane egbiitiinlesme ¢ikmasi
sonucunda seriler arasinda hata diizelme modeli uygulanmistir.
Modelin katsayisi (-0.1011) negatif ¢ikmis ve degiskenler arasindaki
dengesizligin yaklasik %10’luk kismi bir donem sonra dengeye
gelecegi sonucuna ulagilmistir. Model sonucunda olusturdugumuz
formilde ekonomik kalkinmada meydana gelen %]1°lik artig yaklagik
olarak ekonomik ¢iktilar da %0.13 ve dis ticaret hacminde ise
%0.11’lik bir artisa neden olmaktadir. Bu kapsamda ekonomik
kalkinmanin diger degiskenleri 6nemli Slgiide etkiledigini sdylemek
mumkinddr. Granger nedensellik analizi sonucuna gore ekonomik
kalkinma ile ekonomik ¢iktilar ve dis ticaret arasinda ¢ift yonli

nedensellik iligkisi sonucuna ulagilmistir.

Sonug olarak bu ¢alismada ekonomik kalkinma; dis ticaret hacmi ve
ekonomik c¢iktilarla pozitif yonlii bir etkilesim icerisindedir.
Ekonomik kalkinmadaki artis dis ticarete bagimli oldugu igin,
ekonomik c¢iktilardan O6zellikle patent ve markalagsmaya yonelik
politikalarin hizli bir sekilde uygulanmasi1 gerekmektedir. Ekonomik
kalkinma politikalarinda dis ticaret hacmini 6zellikle ihracati artiran
ve ekonomik ¢iktilar1 6zendiren uygulamalari kalkinma ajanslar
tarafindan tesvik edilmelidir. Bu durum hem ekonomik kalkinma hem
de sosyal refah acgisindan Onemlidir. Ayrica ilkenin kendi
ozelliklerine has kalkinma stratejisi belirlenmelidir. Ozellikle yerli
kaynaklara dayali katma degeri yliksek iretimin yaninda Tiirkiye
ekonomisinde dinamikligi saglayan iiniversite sanayi isbirligi ve

girisimcilik ruhuna yonelik politikalar gelistirilmelidir.
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1. GIRIS

Kiiresellesmenin hizlandigi 2000’1li yillarda ekonomik biyiume, doviz
kuru, dis ticaret hacmi ve nihai enerji tiiketimindeki degismelerin
uluslararas1 ekonomi agisindan analiz edilmesi dnem arz etmektedir.
Ekonomide iiretim yapilabilmesi i¢in; emek, sermaye, dogal kaynak
gibi girdilerin girisimci tarafinda teknolojik bilgi kullanarak belli
oranlarda bir araya getirilmesi gerekmektedir. Bir Glkenin ekonomik
biytmesinin temeli {iretim faktdrlerindeki artisa baghdir. Uretim
faktorlerinin artmasi; sahip olunan kit kaynaklarin zaman igerisinde
artmasina, niteliklerinin iyilesmesine ve iiretim teknolojilerindeki
gelismeler sayesinde gerceklesmektedir. Ozellikle bolgesel, ulusal ve
uluslararas1 alanda rekabetin ve verimliligin arttirilmasi, ekonomik
biiyiime ve kalkinmanin saglanmasi, yasam standartlarinin yiikselmesi
icin girisimcilik faaliyetleri olmazsa olmaz bir sarttir. Ulkelerin ve
firmalarin  girisimcilik faaliyetlerine 6nem verdikleri Olglisiinde
ekonomik yapilar1 dinamik hale gelecek ve basariya ulasabilecekleri
sOylemek miimkiindiir. Uluslararasi ekonomide istikrarli bir ekonomik
biiylime ve rekabet i¢in reel ekonomik biiyiime, doviz kuru, dis ticaret
hacmi ve nihai enerji tiketimi degismeler Onemli bir gosterge
niteligindedir. Bu baglamda degiskenlerde meydana gelen degisimler
hem tlketicilerin harcama hem de Ureticilerin yatirim kararlarim
etkilemektedir. Zira ekonomide Uretim ve tiketim dengesi bu
degiskenler arasindaki denge ile saglanabilir. Dolayisiyla ekonomik
karar birimleri tarafindan gergeklestirilen politikalar bu degiskenlerde

oénemli bir yere sahiptir.
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Sanayi Devrimi'nden sonra buluslarin endiistride yaygin bir sekilde
kullanilmast {ilkelerin kiiresel 0Olcekte enerji taleplerinin hizla
artmasima neden olmustur. Uretim asamasinmn en temel girdisi olan
enerji faktorii, ekonomik biiylimenin gergeklestirilmesi i¢in gerekli
olan bir iiretim girdisidir. Bu baglamda enerji tiretimi ve tiiketimi
ekonomik kararlar tzerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Bu etki enerji
sektoriiniin ~ diger  sektorlerle olan yapisal baglantilarindan
kaynaklanmaktadir. Ornegin, iilkeler 1970°li yillara kadar enerjinin
ucuz ve bol miktarda bulunmasindan 6tiirii ekonomik anlamda biiyiik
oranlarda tliketmislerdir. Ancak 1970’li yillarda yasanan enerji krizleri
ve enerjinin fiyatinin ¢ok hizli yiikselmesi ekonomilerin biiyiime
hizlarinda diisiis meydana getirmis ve bu durum enerjinin Uretim
siirecindeki roliinii ortaya ¢ikarmistir. Bu kapsamda enerji liretimi;
ekonomik biiylime siirecinde faktor bilesim oraninin ne olacagi, ne
miktarda dahil edilecegi daha da dnemlisi bu faktorlerin daimi olarak
veya gilivenliginin nasil saglanacagiyla ilgilidir (Ergin ve Comak,
2014: 175).

Ekonomi de iiretim faktorlerinin iilkeler bazinda adil dagilimi soz
konusu olmadigi i¢in; bazi iilkelerde bilgi, teknoloji ve sermaye bol
iken bazi iilkelerde tarim arazisi, maden ve enerji kaynaklar1 bol
miktardadir. Ulkeler hangi tretim faktoriine sahiplerse Gretimleri bu
yonde gerceklestirecektir. Ayrica iilkeler iliretim yapmak ve iiretimi
devam ettirebilmek i¢in yogun bir sekilde enerjiye ihtiyag
duymaktadir. Ulkeler ekonomik biiyiimede istikrar1 saglayabilmeleri

icin, enerji kaynaklarina sahip olsun ya da olmasin iilkelerin enerji
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taleplerinde artis meydana gelmektedir. Bu durum enerji tasarruf
politikalarinin uygulanmasin1 zorunlu kilmistir. Dolayisiyla enerji
kaynaklarmin kiiresel olarak dengesiz dagilmasi ve rezervlerinin
giderek azalmasi ile birlikte artan enerji talebi tilkeleri farkli arayislara
yonlendirmektedir. Ulkeler agisindan nihai enerji tiiketimi, ekonomik
biiyiime ve dis ticaret agig1 arasindaki iliski onem arz etmektedir
(Erbaykal, 2008: 172). Enerji tlketiminde Turkiye acisindan
bakildiginda, 6zellikle 1980 sonrasinda asir1 bir yiikselme meydana
gelmistir. Sanayilesme ve niifusa bagli olarak serbest ekonomi
modeline geg¢ilmesi ve tarim kesiminin 6nemini kaybederek sanayi ve
hizmet sektdriiniin 6n plana ¢ikmasi enerji tliketimini arttirmigtir.
Ayrica ekonominin yapisindaki degisim daha fazla enerji gerektirdigi
icin enerji kaynaklarina olan talep yiikselmistir. Bu kapsamda
ekonomi politikalar; nihai enerji tiiketimi, reel ekonomik blylime, dis
ticaret agig1 dolayisiyla ithal edilen enerji d6viz kuru arasindaki iligki
Tiirkiye agisindan onem arz etmektedir (Ozata, 2010: 1-2). Turkiye
enerji konusunda disa bagiml bir iilke konumundadir. Bu baglamda,
Tiirkiye’nin  Oniimiizdeki donemde katma degeri yiiksek olan
teknolojik  drlnlerle  sanayi  sektorinde  buylimeyi  se¢mesi
gerekmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye, enerjide diga bagimlilig
distirmek ic¢in yerli kaynaklarin kullanimi ve yatirimini arttirmasi

gerekmektedir.

Uluslararasi iliskilerde vazgeg¢ilmez olan bu degiskenlerin hem finans
hem de reel piyasalar lizerinde etkili olmaktadir. Bu degiskenler

arasinda ortaya ¢ikan degisimler piyasalarindaki araclar arasinda
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degisime neden olmaktadir. Doviz kuru, dis ticaret ve nihai enerji
tiketimi oranlarinin herhangi birinde meydana gelen olumsuzluk ulke
ekonomisinde reel ve finansal piyasalarda aksakliga neden olmaktadir
(Modigliani ve Chon, 1979: 44). Bu cercevede Tirkiye gibi
gelismekte olan tilkelerde doviz kurundan fiyatlara yansimanin biiyiik
bir boliimii ithalat yoluyla gerceklesmektedir. ithal edilen {iriiniin
fiyatindaki bir artis veya doviz kurundaki bir yiikselis dogrudan iiretici
ve tiiketici fiyatlarini artiracaktir. Bu durumda dovizin fiyati ulusal
para cinsinden artifinda fiyatlar genel seviyesi de artacaktir. Ayrica
Turkiye ekonomisinde dretimin ithal bagimliligi yiiksek oldugu igin
doviz kurundaki ve enerji maliyetlerindeki bir yukselme hem tiketim
mallarmin fiyatin1 hem de iiretim maliyetleri artirmaktadir. Bu
kapsamda ¢alismada analiz edilen degiskenler Tiirkiye’nin ekonomik
performansi acisindan Onemlidir.Calismamizin temel amact; reel
ekonomik biiylime, reel efektif doviz kuru, dis ticaret agigi ve nihai
enerji tiiketimi arasindaki iliskiyi hem teorik hem de ampirik olarak

incelemektir.

2. Turkiye Ekonomisinde Nihai Enerji Tuketimi, Reel Ekonomik
Biiylime, D6viz Kuru ve Dis Ticaret Acig1 Arasindaki Iliski

Tirkiye’nin Enerji Politikas1 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanliginca;
enerjinin, ekonomik bliylimeyi saglayacak ve sosyal kalkinmay1
gerceklestirecek sekilde zamaninda, yeterli, saglam, rekabet edilebilir
fiyatlardan, cevresel etkileri de goz 6niinde bulundurarak tuketiciye
fayda saglanmasi seklinde tanimlanmaktadir (EKTB, 2019). Turkiye

hemen her cesit enerji kaynagina sahiptir. Ancak hidroelektrik ve
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komiir disindaki diger enerji kaynaklari yeterli seviyede degildir.
Ayrica, Tirkiye'nin enerji tliketimi konusundaki temel bilesenleri
dogal gaz ve petrolden meydana gelmektedir. Tiirkiye’de 1980 sonrasi
enerji tiiketimi; niifus artis1 ve sanayi sektoriiniin gelismesine bagl
olarak yiikselmistir. Bu donemde ihracata yonelik disa agik ekonomi
modelinin uygulanmasi tarim sektdriiniin 6nemini kaybetmesine,
sanayi ve hizmet sektoriiniin 6nem kazanmasina neden olmustur. Bu
degisim daha fazla enerji tiiketimine neden olmustur. Ozellikle
dogalgaz, petrol ve komiir tiirii fosil yakitlara olan enerji talebi

artmistir (Mucuk ve Uysal, 2009: 106).

Tirkiye’nin enerjide disa bagimli olmasi hem ekonomik biiylimeyi
hemde dis ticaret acigmmi olumsuz etkilemektedir. Turkiye
ekonomisinde enerjiye olan yiiksek bagimlilik tiretiminde maliyetleri
artirmaktadir. Bu nedenle, enerji bagimlilig1 dis ticaret agigini ve
doviz talebini arttirmaktadir. Ayrica, ekonomide mal ve hizmetlerin
iiretim maliyetlerinin yiiksek olmasi; uluslararast piyasada diger
ulkelere karsi rekabet {stiinliigiinii kaybetme nedenlerinden en

onemlisidir (DEKTMK, 2019: 34).

1970’11 yillarda meydana gelen petrol krizlerinden dolayi, enerji
tilketimi ve ekonomik biiylime arasindaki iliski yogun bir sekilde
analiz edilmistir. Ekonomik biiylimenin ger¢eklesmesi igin {iretim
artisinin olmasi gerekmektedir. Tirkiye'de {iretim artisinin biiyiik bir
kismi ara mallarin ithalati seklinde oldugu icin, bu durum dis ticaret
acigiin artmasma dolayisiyla doviz kurunun yiikselmesine neden

olmaktadir. ETKB verilerine gore, 2019 yili igin, iretimin
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gerceklesmesi icin gerekli olan enerji faktdriinde Tiirkiye yaklasik
olarak %71 oraninda disa bagimlidir. Bu kapsamda, Tirkiye
ekonomisinin istikrarl bir sekilde biiyiiyebilmesi i¢in enerji faktori
oldukca énem arz etmektedir. Bu durum, enerji talebinde disa bagimli
olan Tiirkiye ekonomisinde dis ticaret agigina yol agmaktadir (Karagol
vd., 2007: 72).

Tirkiye ekonomisi biiyiimekle beraber tarimdan sanayi dogru yapisal
bir doniisiim gergeklestirerek diinyanin hizli biiyliyen enerji pazarlari
arasinda yerini almistir. Tirkiye 2001 yilinda yasanan ekonomik
krizle yiikselen bir konjonktiire girdigi sdylenebilir. S6z konusu
yukselen konjonkturin 6nemli 6zelliklerinin biri, ekonomik ve siyasi
istikrarin yaninda, uluslararasi finans kosullarinin olumlu havasi ile
karsilanan dis kaynakli biliylime ortami1 oldugunu sodylemek
mumkindir. Ozellikle 2004- 2006 yilinda, agirlikli olarak 6zel
kesimin uzun vadeli ve diisiik maliyetli yurtdisindan temin ettigi
fonlarla, konut ve otomobil piyasasinin kredilendirilmesi ile canlanan
i¢ talebin ortaya c¢ikardigi bir ekonomik biiyiime siireci yaganmistir

(Tardt, vd., 2008:2).

Turkiye ekonomisi 2002-2019 yillarin1 kapsayan donemde her yil
yaklasik olarak ortalama % 4 oraninda biiylimiistir. Mevcut hizli
ekonomik buyumeye paralel olarak, Tiirkiye’nin yillik enerji talep
artis1 % 4,6 olarak gergeklesmistir. Tiirkiye hizla artan enerji talebini
biiylik 6lciide ithalatla karsilamistir. Tiirkiye de hizli niifus artisi,
kente gdclerin artmasi ve ekonomik biiyiimeden dolay1 enerji tiiketimi

ile Gretimi arasindaki fark agilmaktadir. Bu durum iilkeyi enerji
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ithalatcist  konumuna  getirmekte ve bagimlilik  derecesini
arttirmaktadir. Tirkiye’nin 2019°da ithal enerji bagimliligi % 71
dizeyinde ger¢eklesmistir (TMMOB, 2019:4). Dolayisiyla iilkede,
yeterli ve giivenli enerji arz1 igin enerji politikast en dnemli konular
arasinda yer almaktadir. Bu nedenle 6zellikle ekonomik ve politik kriz
gibi olaganiistii durumlarda enerji talebinin karsilanmasi biiyiik 6nem

tasimaktadir (Ceylan ve Oztiirk, 2004: 2525-26).

Turkiye 2002-2019 yillar1 arasinda gergeklestirdigi altyapt ve insaat
sektorii yatirimlariyla ekonomik biiylimeyi saglamistir. Ancak
Tirkiye’de tasarruf oranm1 % 12 iken, ekonomik bulyimeyi
gerceklestirilen ticari siirdiirmek i¢in milli gelirin % 20°si oraninda
tasarrufa ihtiyag duymaktadir. Ekonomi i¢in gerekli olan yatirimlarin
yurti¢i tasarruflardan karsilanamamasi, diger {ilkelerin tasarruflarini
kullanmay1 zorunlu hale getirmistir. Tirkiye tasarruftaki bu agigi,
yabanci sermaye ile yani bor¢lanma yoluyla karsilamaktadir. Bu
cercevede tasarruf acigr sorunundan bahsederken, aslinda dis ticaret
dolayisiyla cari islemler acigindan bahsedilmektedir. Tiirkiye’de
ekonomik biiylime ve dis ticaret agig1 birlikte hareket etmektedir. Bu
durum kaynak temini noktasinda diga bagimlilig1 géstermesi agisindan
onem arz etmektedir. Bu cercevede nihai enerji tuketiminde ve
bagimligindaki artisin uzun dénemde Tiirkiye’de ekonomik biiyiimeyi
ve dig ticaret agigin1 olumsuz etkiledigi ifade edilebilir. Nihai enerji
tiketimindeki artiglar, ekonomik buyumeyi meydana getirmekte bu
durumda dis ticaret acigin1 olusturmaktadir. Bu durum déviz talebini

yiikseldigi i¢in kurlarinda degisime neden olmaktadir.
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Doviz kurundaki degisimleri kontrol altina almak iilke ekonomileri
icin hem maliyetli hem de yipratict olmaktadir. Yeni diinya
ekonomisinde ki spekiilasyon olgusu alinan tedbirlerin faydasiz
kalmasma ve iilke ekonomilerinin kriz ile karsilasmasina neden
olmaktadir (Shalishali, 2012:88). Do6viz kurundaki degisimlerde
riskten korunmak isteyen yatirnmcilar dogrudan dis ticaret
etkileyerekanlasmalar da zaman farkliligi (anlagma tarihi ile 6deme
tarihi arasindaki fark) doviz kurunun ayni kalmamasi sonucunda
ticaret hacmini azaltmaktadir. Bu durum dis ticarette bulunan
ekonomik birimleri gelecekteki belirsizlikten korunmak amaciyla bazi

sermaye fonlarma yoneltmektedirler (Oztiirk ve Acaravci, 2006: 4).

3. Literatiir Arastirmasi

Enerji tlketimi ile ekonomik biyume, doviz kuru ve dis ticaret agigi
arasindaki nedensel iliski teorik, ampirik ve politik agidan son derece
onem tagimaktadir. Bu degiskenlere iligkin yapilan analizler ayr1 ayri
ele alinmistir. Ancak bu calismada dort degisken birlikte analiz
edilerek literatlire katki saglamasi1 hedeflenmektedir. Ekonomiyi anlik
olarak etkileme giicline sahip olan bu degiskenler arasindaki iligki
onem arz etmektedir. Gergeklestirilen ampirik analizlerin bazilar

asagidaki gibidir:

Siisli (2005), ¢alismasinda Tiirkiye ekonomisine ait 1992:1-2004:4
donemini kapsayan aylik veriler esliginde VAR analiz yontemi
yardimiyla doviz kuru, GSYH, parasal taban genislikleri, enflasyon
beklentisi ve faiz oranlar1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Inceleme

sonucunda; faiz oranlari ile enflasyon beklentisi, GSYH ile doviz kuru
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ve GSYH ile enflasyon beklentisi arasinda iki yonlii nedensellik
belirlenirken, doviz kuru ile faiz oranlar1 ve parasal taban genisligi ile

GSYH arasinda tek yonlii bir nedensellik bulgusunu tespit etmistir.

Yamak ve Korkmaz (2005), tarafindan gerceklestirilen ¢alismada
Turkiye ekonomisine ait 1995:1-2004:4 aylik veriler dahilinde reel
doviz kurunun zaman serileri yontemiyle Tirk dis ticaret dengesi
tizerine etkilerini arastirmiglardir. Calismada elde edilen bulgulara
gore reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasinda uzun dénemli bir
iligki bulunmazken, Arastirma sonucunda degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligki bulunmazken, kisa donemde degiskenler arasindaki

iliskiyi belirleyen unsurun sermaye mallar1 oldugu tespit edilmistir.

Gl ve Ekinci (2006), ¢alismalarinda Tiirkiye ekonomisine ait 1990:1-
2006:8 aylik veriler dahilinde reel doviz kuru ile dis ticaret hacmi
arasindaki  iligkiyi ~zaman  serisi  yOntemlerini  kullanarak
incelemiglerdir. ~ Yontem  sonucunda,  degiskenler  arasinda
esbiitiinlesme iliskisi bulunmustur. Ayrica reel doviz kurundan
% 1lanlamlilik seviyesinden dig ticaret hacmine ydnelik bir nedensellik
bulunmazken, %1 anlamlilik seviyesinde dis ticaret hacminden reel

doviz kuruna yonelik bir nedenselligin bulgusuna rastlanilmistir.

Yilmaz ve Kaya (2007), yapilan ¢aligmada Tiirkiye ekonomisi i¢in
1990:1-2004:6 aylik veriler dahilinde reel doviz kuru ve dis ticaret
hacmini VAR modeliyle incelenmistir. Inceleme sonucunda,
degiskenler arasinda nedensellik iliskisi bulunamamig ve Tiirkiye

ekonomisi i¢in J egrisi etkisinin gecersiz oldugu sonucuna varilmaistir.
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Halicioglu (2009), calismasinda 1960-2005 yillarina ait yillik verileri
kullanarak enerji tiiketimi, gelir ve dis ticaret arasindaki nedensel
iligkisini analiz etmistir. Analiz sonucunda, gelirin Tirkiye'de enerji
tiketimini ve dis ticareti agiklayan en 6nemli degiskenler oldugunu

bulunmustur.

Tar1 ve Yildirim (2009), calismalarinda Tiirkiye ekonomisi igin 1989-
2007 donemine ait tiger aylik veriler dahilinde déviz kuru ile ihracat
arasindaki iliski Johansen egbiitiinlesme ve hata diizetme modeli
yardimiyla aragtirmislardir. Arastirma sonucunda, doviz kuru
belirsizligi ihracati uzun déonemde olumsuz etkilerken, kisa donemde

herhangi bir etkiye sahip olamadig1 saptanmustir.

Karacor ve Gergeker (2011), ¢aligmalarinda Tiirkiye ekonomisi i¢in
2003:1-2010:12 aylik veriler esliginde reel doviz kuru ile dis ticaret
hacmi arasindaki iligkiyi zaman serisi yontemiyle incelemislerdir.
Inceleme sonucunda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskinin
mevcut olduguna ulasmislardir. Ayrica degiskenler arasinda hem kisa

hem de uzun dénemli bir nedensellik tespit etmiglerdir.

Altintag (2013), caligmasinda 1970-2008 dénemine ait yillik verilerini
kullanarak karbondioksit salinimi, birincil enerji tiiketimi, kisi bagina
gelir ve vyatrimlar arasindaki iliskiyi incelemistir. Inceleme
sonucunda, degiskenler arasinda uzun dénem iligkisinin varlig1 tespit

edilmistir.

Kizilkaya vd., (2015), ¢aligmalarinda 1967-2010 yillarina ait veriler

dahilinde ulagim sektOri enerji tiketimi, ekonomik biyume ve ticari
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disa agiklik arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Arastirma sonucunda

degiskenler arasinda uzun dénem iliski oldugu sonucuna ulagilmstir.

Yildirrm vd., (2017), g¢alismalarinda 2005:1-2015:1 aylhk verileri
kullanarak Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti Projesinin
Tiirkiye’deki endiistriyel iiretim iizerindeki etkisini arastirmiglardir.
Arastirma sonucunda, enerji fiyatlarindaki diisiis sanayi {retim

endeksini pozitif etkilemektedir.

Uslu (2018), calismasinda Tirkiye ekonomisine ait 1989:1-2016:6
aylik veriler esliginde faiz orani ve doviz kurunun dis ticaret {izerine
etkisini yapisal kirilmali zaman serisi analiziyle incelemislerdir.
Analiz sonucunda uzun doénemde doviz kurlarindaki yiikseligin
ithracat1 arttirirken ithalati diisiirdiigii, faiz oranlarinin gerek ithalat
gerekse ihracati etkilemedigi sonucuna ulagilmistir. Kisa donemde ise
doviz kurlarindaki yiikselis ihracata etki etmezken ithalat1 azalttigi

tespit edilmistir.
4. Ekonometrik Analiz

Bu c¢alisgmada kullanilan aylik veriler 2003:1-2019:10 dOonemlerine
aittir. Modelde yer alan Bu ¢alismada kullanilan aylik veriler 2003:1-
2019:9 donemlerine aittir. Modelde yer alan nihai enerji tiketim
(NET) verisi Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi’ndan bin Tep, reel
ekonomik biiyiime (RGSYH) Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan ’den
sabit fiyatlarla milyar $, yurt ici iife bazli (DK) doviz kuru ve dis
ticaret (DT) wverileri Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndan

almmistir. Analizler, Eviews 9.0 ekonometri yazilim paketi ile
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olusturulmustur. Analiz i¢in olusturulan ana denklem asagidaki
gibidir.
NET:= a +f1RGSYH: + [2DKt + f3DTA:et

Denklemde kullanilan NETt; bagimli degiskeni ve t dsnemindeki nihai

enerji tiketimini temsil etmektedir. Bagimsiz degiskenlerin t
donemindeki RGSYH;s; reel ekonomik buyiumeyi, DKy doviz kurunu

ve DTA; dis ticareti agigini ifade etmektedir.

Bu degiskenler arasindaki iliskinin analizinde 2003:1-2019:10

doneminde ki veriler kullanilarak zaman serisi ydnteminden
faydalanilmigtir. Analizde kullanilan degiskenlerin sahte regresyon
sorununu ¢dzmek i¢in ayn1 dereceden duragan olmasi gerekmektedir.
Bu kapsamda veri serilerinin duraganlik testi igin ampirik
uygulamalarda siklikla kullanilan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
birim kok testi ile analizi yapilmistir. Degiskenlerin birinci farki
alindiginda duragan hale gelmistir. Tablo 1’de ikinci farki alinan

degiskenlere ait ADF test sonuglar1 verilmektedir.

Tablo 1: ADF Test Sonuglari

Degiskenler | Sabitli-Trendsiz | Olasihk Sabitli- Trendli Olasihk
d(NET) -7.24584* 0.0138 -6.45210" 0.0124
d(RGSYH) -4.75460" 0.0214 -5.32584" 0.0254
d(DK) -8.78545" 0.0347 -7.21548" 0.0287
d(DTA) -9.12487" 0.0213 -7.75421" 0.0215
* %1, %5 ve %10 diizey degerinde degiskenlerin birim kok icermedigini ifade
etmektedir.

Tablo 1’den goriilebilecegi gibi; ele alinan degiskenler arasindaki

duraganlik
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farklarinda ayni seviyede duragan hale geldigini ifade etmektedir.
Ayrica kritik degerler diizeyinde de degiskenlerin mutlak degerlerinin
McKinnon degerinden yiiksek olmasi birim kok icermedigini ve bu
durum biitiin degiskenlerin ikinci dereceden biitiinlesik olduklarini

gostermektedir.

Degiskenler arasinda duraganligin saglanmasi VAR ve esbiitiinlesme
analizinin gerceklestirilmesine imkan tanimaktadir. Bu dogrultuda
optimal gecikme uzunlugunu tespit edebilmek i¢in VAR analizinin
yapilmasi gerekmektedir. Tablo 2'de VAR analiz testinin sonuglari

sunulmaktadir.

Tablo 2: VAR Analiz Sonuglari

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ

0 -785.525 125.8911 | 1002.120 15.3546 14.4548 15.40256
1 -557.458 NA 1787.457" 15.2358 13.8257 15.87453
2 -523.325 | 225.458" NA 14.7896" 13.6268" 13.79012"
3 -520.359* | 9.18890 2015.132 13.7453 13.1258 12.12485
4 -502.217 9.12584 1950.536 13.7563 13.7523 12.47850
5 -509.124 | 4.15796 1850.478 12.4578 12.8375 10.42574
6 -506.216 | 4.47887 1542.783 12.4268 11.9235 10.47567

Tablo 2’ deki analiz  sonuglar1 ¢ergevesinde biitiin  degiskenler
duragandir yani 1(2) dir. Tabloya gore; LR, Akaike, Schwarz ve
Hannan- Quinn bilgi kriterleri sonuglarina gore 2. gecikme uzunlugu
uygun gecikme uzunlugudur. VAR analiz sonuglarina gore 2. gecikme
uzunlugu optimal uzunluktur ancak kurulan modelde degiskenler
arasinda ardisik bagimlilik probleminin yani otokorelasyon sorununun
test edilmesi gerekir. Bunun igin seriler arasinda ardisik bagimliligin

mevcut olup olmadigimi analiz etmek igin LM testi ile analiz
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yapilabilir. Otokorelasyon LM test istatistik sonuglari tablo 3’de

verilmistir.
Tablo 3: Otokorelasyon LM Testi
Gecikme LM lstatistik Olasihk
1 7.12458 0.0821
2 6.45786 0.4521
3 6.45231 0.0956
4 4.12457 0.1245
5 5.12485 0.6215
6 6.12487 0.0912
7 4.12487 0.0856
8 6.65423 0.2145
9 4.12457 0.4572
10 6.12485 0.2146

Tablo 3’te olasilik degerleri analiz edildiginde degiskenler arasinda
otokorelasyon ve ardigik bagimlilik probleminin olmadig tespit
edilmistir. Bu kapsamda degiskenler i¢cin kurulan model istatiksel
olarak anlamli ve tutarli bir modeldir. 2. gecikme uzunlugunun
otokorelasyon igermemesi ve optimal olmasindan dolay1 degiskenler
arasinda koentegrasyon iliskisinin test edilmesi i¢in Johansen
esbiitlinlesme analizin yapilmasi gerekmektir. Bu analizde degiskenler
arasindaki koentegrasyon iliskisinin incelenmesi ic¢in iki test
mevcuttur. Bunlar maksimum 6zdeger ve trace test istatistikleridir.

Johansen esbiitiinlesme test sonuglar Tablo 4’ te sunulmaktadir.

Tablo 4: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Degiskenler | Esbiitiinlesme | Trace (iz) testi % 5 Kiritik | Olasihk
Vektor Sayisi deger

LNET r=0 9.35684 14.75846 0.3021

LRGSYH r<i 9.12450 8.45823 0.0213
LDK r<2 14.75482 15.12893 0.1546
LDTA Mak. Ozdeger % 5 Kritik deger  Olasihk
LNET r=0 5.12457 6.12450 0.2012

LRGSYH r<i 4.45872 3.12485 0.0275
LDK r<2 9.85476 10.12354 0.4014
LDTA
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Yukaridaki tabloda Johansen esbiitiinlesme testine gore degiskenler
arasinda 1 adet esbiitlinlesme mevcuttur. Bu baglamda degiskenler
arasinda %S5 anlamlilik seviyesinde uzun donemli bir iligki yoktur
hipotezi ret edilmektedir. Degiskenler arasindaki uzun dénem iligki
belirlendikten sonra kisa donemli iliskinin belirlenmesi i¢in hata
diizeltme modeli olusturulus ve modele iligkin sonuglar tablo 5’te

sunulmustur.

Tablo 5: Hata Diizeltme Modelinin Sonuglari

Hata Duzeltme (-1) L(RGSYH) | L(DK) L(DTA)
-0.1285 0.08150 0.0990 0.1102
(0.0125) (0.0215) (0.0070)

Hata dizeltme modelin katsayist (-0.1285) parantez icindekiler
olasilik degerleri de0.05’den kiigiik oldugu i¢cin model istatiksel olarak
anlamli ¢ikmigtir. Tabloda ortaya c¢ikan sonuca gore t doneminde
meydana gelen dengesizliklerin bir sonraki dénemde yaklasik olarak
%13’ ortadan kalkacagmi ifade etmektedir. Bu durum kurulan
modelin tutarli oldugunu gostermektedir. Hata dizeltme modeli

sonucunda olusturdugumuz formiil asagidaki gibidir:

Cl = LNET- 0.08150 LRGSYH - 0.0990 LDK - 0.1102 LDTA -
0.1285 seklindedir. Denklem;

LNET = -0.1285 + 0.08150 LRGSYH + 0.0990 LDK + 0.1102
LDTAseklinde yazilabilir.

Bu dogrultuda, bagimsiz degiskenler bagimli degiskeni pozitif olarak
etkilemektedir. Teknik olarak logaritmik denklemde katsayilar

esneklik anlamima gelmektedir. Model sonucu kapsaminda; NET
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%1°1ik bir artis, RGSYH yaklasik olarak % 0.08, DK degiskeninde %
0.10 ve DTA degiskeninde ise %0.11 oraninda artirmaktadir.

Analizde degiskenler arasinda kisa ve uzun donem iliski belirlendikten
sonra degiskenler arasindaki iliskinin yonlerini ve nedenlerini
belirleyebilmek i¢in Granger nedensellik testinden faydalanilmistir.
Degiskenlere ait Granger nedensellik analizinin sonuglar1 tablo 6’da
sunulmaktadir. Tablo da degiskenler arasindaki iliskinin nedenselligi

ve yonii hakkinda bilgi vermektedir.

Tablo 6: Granger Nedensellik Analizi

Bagimh Degisken: LNET (Denklem 1)
Degiskenler Chi-sq Df Olasihik
LRGSYH 19.12450 1 0.0402
LDK 14.12405 1 0.0204
LDTA 9.74520 1 0.0195
All 43.12480 3 0.0321

1 numarali denklemde %5 anlamlilik diizeyinde; nihai enerji tiketimi
(bagimli degisken); reel ekonomik biiyiimenin, doviz kurunun ve dis

ticaret agiginin (bagimsiz degiskenlerin) nedenidir.

Bagimh Degisken: LRGSYH (Denklem 2)
Degiskenler Chi-sq Df Olasiik
LNET 18.85409 1 0.0315
LDK 12.74250 1 0.6004
LDTA 8.08517 1 0.0284
All 38.76505 3 0.0375

2 numarali denklemde %35 anlamlilik diizeyinde; bagimli degisken
olan reel ekonomik biiyiime; bagimsiz degiskenlerden nihai enerji
tiiketiminin ve dis ticaret agiginin nedeni iken, doviz kurunun nedeni

degildir.
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Bagiml Degisken: LDK (Denklem )
Degiskenler Chi-sq Df Olasihik
LNET 12.12750 1 0.01245
LRGSYH 17.98510 1 0.7542
LDTA 5.65485 1 0.5150
All 34.78545 3 0.0458

3 numarali denklemde %35 anlamlilik diizeyinde; bagimli degisken
olan doviz kuru; bagimsiz degiskenlerden nihai enerji tliketiminin

nedeni iken reel ekonomik biiylime ve dis ticaret aciginin nedeni

degildir.
Bagimh Degisken: LDTA (Denklem )
Degiskenler Chi-sq Df Olasiik
LNET 10.98540 1 0.0145
LRGSYH 12.12450 1 0.0453
LDK 8.45698 1 0.7650
All 31.24588 3 0.0418

4 numarali denklemde %5 anlamlilik diizeyinde; bagimli degisken
olan; dis ticaret ag1g1 bagimsiz degiskenlerden nihai enerji tiikketimi ve
reel ekonomik biiyiimenin nedeni iken, doviz kurunun nedeni degildir.

Granger test sonuglariin gorsellestirilmis hali asagida sunulmaktadir.
Sekil 1: Degiskenlerin Yon iligkisi

Nihai Enerji
Tiketimi

Dis Ticaret Reel Ekonomik

A8 Biiyime

Déviz Kuru



5. SONUC

Calismada Tirkiye ekonomisinde 2003:1-2019:10 ddnemlerine ait
aylik veriler kullanilarak nihai enerji tiikketimi, reel ekonomik biyume,
doviz kuru ve dis ticaret acig1 sorunu ele alinmistir. Bu baglamda,
onceki caligmalardan farkli olarak degiskenlere doviz kuru
eklenmistir. Bu g¢alismaampirik olarak; ADF, VAR, LM, Johansen
esbiitiinlesme testleri, hata diizeltme modeli ve Granger nedensellik

testi kullanilarak analiz edilmistir.

Gergeklestirilen  analizler dogrultusunda degiskenler arasinda
duraganlik olmadigi i¢in, ADF testi ile degiskenler 2. dereceden
farklar1 alinarak duragan hale getirilmistir. Degiskenler VAR testi ile
en uygun gecikme uzunlugunun 2 oldugu tespit edilmistir.
Degiskenler arasinda otokorelasyon ve ardisik bagimlilik probleminin
LM testi ile incelenmistir. Test sonucunda degiskenler i¢in kurulan
model istatiksel olarak anlamli ve tutarli bir modeldir. 2. gecikme
uzunlugunun otokorelasyon icermemesi ve optimal olmasindan dolay1
degiskenler arasinda koentegrasyon iliskisinin test edilmesi ig¢in
Johansen egbiitiinlesme analizin yapilmast gerceklestirilmistir.
Johansen esbiitiinlesme analizi ile degiskenler arasinda uzun déonemli
iliski ortaya c¢ikarilmistir. Degiskenler arasinda 1 tane esbiitiinlesme
cikmasi  sonucunda seriler arasinda hata diizelme modeli
uygulanmistir. Modelin katsayisi (-0.1285) negatif c¢ikmis ve
degiskenler arasindaki dengesizligin yaklasik %13’lik kismi bir
donem sonra dengeye gelecegi sonucuna ulasilmistir. Model

sonucunda olusturdugumuz formiilde nihai enerji tiketiminde
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meydana gelen %1°lik artig yaklasik olarak reel ekonomik biiylimede
%0.08, doviz kurunda %0.10 ve dis ticaret a¢iginda ise %0.11’lik bir
artisa neden olmaktadir. Bu kapsamda nihai enerji tiketiminin diger
degiskenleri onemli o6l¢iide etkiledigini  sdylemek mumkandir.
Granger nedensellik analizi sonucuna gdre nihai enerji tiketimi ile
diger degiskenler arasinda cift yolii bir nedensellik iligkisi tespit
edilirken, reel ekonomik biiyiime ve dis ticaret agigi arasinda tek
yonli bir iliski bulunmus ancak doviz kuru ile herhangi bir

nedensellik iligkisi tespit edilememistir.

Nihai enerji tiiketimindeki artis reel ekonomik blylmeyi, dis ticaret
acigimi ve doviz kurunu artirmaktadir. Ayrica ithalata bagimli olan
nihai enerji tliketimi de dis ticaret agiginin yiikselmesine neden

olurken doviz talebini de ylkselmektedir.

Sonug olarak bu ¢alismada nihai enerji tiiketimi, reel ekonomik
blylme, doéviz kuru ve dis ticaret agig ile pozitif yonlii bir etkilesim
icerisindedir. Ekonomik biiylimedeki artis ithalata bagimli oldugu
icin, nihai enerji tiikketimi ve dis ticaret agig1 artmaktadir. Tiirkiye'nin
enerji politikalarinda fiyat ve vergipolitikalarini kullanarak {iireticilere
daha diisiik maliyetle enerji sunmasi1 gerekmektedir. Bu durum hem
ekonomik hem de sosyal refah agisindan 6nem arz etmektedir. Ayrica
enerjide ithalat bagimliligini azaltarak enerji talebinin istenilen
zamanda ve miktarda temin edilmesi, enerji arz giivenliliginin
saglanmast ve mevcut enerji kaynaklarimi etkin sekilde kullanmasi
gerekmektedir. Tiirkiye ekonomisinde ithalat bagimliligi azaltacak

kaynaklarin en 6nemlisi yenilebilir enerji kaynag1 olan; giines, riizgar
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ve jeotermal enerjilerdir. Tlrkiye ekonomisinde yenilebilir enerji
kaynag1 potansiyeli fazla olmasma ragmen; bu kaynaklari tiretime
dahil edecek teknoloji ve girisimcilik faaliyetleri gelismemistir. Bu
dogrultuda uygulanacak olan politikalar, ekonominin enerji ve iiretim
sektorli acisindan ithalata olan bagimliligini azaltacaktir. Boylelikle
bir yandan ekonomik kirilganlik biiyiik oranda giderilirken, diger

yandan dis ticaret ac1g1 kapanacaktir.
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GIRIS

Kamu harcamalar1 igerisinde yer alan, savunma giderleri iilkelerin
giivenligine karsi olusabilecek tehditleri Onleyici bir hizmettir.
Dunyada savunma giderleri artisina etki eden c¢esitli faktorler
bulunmaktadir. Bunlar arasinda, jeopolitik konum, teknolojik
gelismeler, {ilkeler arasi1 gilivenlik¢i askeri koalisyonlar, terdr
orgiitlerinin silahli eylemleri vb. unsurlar sayilabilir. Tirkiye ise
iktisadi ve mali yonden gelismekte olan bir iilke olarak, bu unsurlara
kars1 miicadele etmektedir. Ozellikle 2000°li yillardan sonra teror
olaylarinin artmasi, ABD’nin Ortadogu Bdlgesinde konuslanmasi,
Suriye’de i¢ kanisiklik ve c¢atismalarin  hizlanmasi sebebiyle
Tiirkiye’nin savunma harcamalar1 inceleme konusu olmustur. Bu
calismanin amaci; Tirkiye’de 2000 yili  sonras1 savunma

harcamalarinin, ekonomiye etkilerini arastirmaktir.

Savunma harcamalarmin ekonomiye etkileri veriler dogrultusunda
incelenmistir. Bu kapsamda ilk olarak, savunma harcamalar1 biiylime
orani ve ekonomik bilyiime iliskisi incelenmistir. Iktisadi kriz
donemlerinde aralarinda herhangi bir iliski olup olmadigi sorusuna
cevap aranmustir. Adem-i tahsis ilkesi ger¢evesinde dig borglanma
gelirleri degisimi ile savunma harcamalar1 degisimi karsilastirilarak,
aralarinda herhangi bir iligski olup olmadigi arastirilmistir. Savunma
sanayii sektorinde istihdam edilen personelin, toplam istihdam
icerisindeki pay1 ele alinarak, issizligin 6nlenmesinde etkisinin olup
olmadig1 irdelenmistir. Ayrica, savunma sanayii Urlnlerinin talep

yonlii  olmasi ve askeri idarelerin ekonomik siniflandirma
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kalemlerinden cari harcamalarin yiiksek olmasi dolayisiyla savunma

harcamalarinin enflasyona etkisi incelenmistir.
1.Savunma Harcamalar

Savunma harcamalar1 dar ve genis olarak tanimlanabilir. Dar anlamda
savunma harcamalari; askeri ve sivil personel harcamalari, arag-gereg
satin alinmasi, iiretim iglemi, bakim ile tamir giderleri, bina alimi ile
ingasina yonelik harcamalar ve ar-ge gibi harcamalar1 kapsamaktadir.
Genis anlamda savunma harcamalar1 ise, asker benzeri giligler olan
kolluk kuvveti gorevlilerinin  harcamalarmi, yiyecek-mal ve
hizmetlerin depo benzeri yerlerde stoklanmasini ve ilave olarak silah
tiretimi gergeklestiren sivil kuruluslarin harcamalarin1 kapsamaktadir

(Ttgen, 1988: 287).

Savunma harcamalarinin nasil tanimlanacagi ve ne kastedildigi
sorusunun cevabi akademi literatiiriinde tartismaya acik bir konudur.
Ulkelerin silahl1 giicii nitelendirmesi farkli kurumlar1 yansitabilir.
Ornegin Fransiz Jandarmasinda polis ve askerin gorevleri arasindaki
ayrim agik degildir. Dolayisiyla devletler savunma harcamalarini
kendi amaglarina gore de tanimlamaktadirlar. Tiirkiye’de ise savunma
harcamalar1 2016 yili darbe girisimi Oncesi; Jandarma Genel
Komutanlig: askeri yetki ve gorev kapsaminda degerlendirilmekteydi.
Ancak darbe girisimi sonras1 yasal diizenlemelerle birlikte kuvvet
komutanliklar1 Milli Savunma Bakanligi idaresine baglanmus,
Jandarma Genel Komutanhig: ise tam anlamiyla Icisleri Bakanlig

yetki ve sorumluluguna devredilmistir (Giray, 2004: 184).
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2. Savunma Harcamalarinin Ekonomiye Etkileri

2.1. Literatiir Taramasi

Tiirkiye’de savunma harcamalarinin ekonomiye etkilerini inceleyen
arastirmalara iliskin Ozet literatiir taramasi sunulmustur. Bu literatir
taramasinda, Tirkiye’de savunma harcamalarinin, enflasyona ve
O0demeler dengesine yonelik etkilerini inceleyen c¢alismalarin az
oldugu goriilmiistiir. Literatiirde savunma harcamalarinin genellikle
istthdama, dis borclanmaya, ekonomik biiylimeye ve enflasyona

iliskin etkilerine yonelik ¢aligmalara asagida yer verilmistir.

Gorkem ve Isik (2008) calismalarinda Tirkiye’de 1968-2006 yillar
arasinda savunma harcamalar1 ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi Var modeli ve Granger Nedensellik analiziyle agiklamiglardir.
Calismalarinda savunma harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasinda
herhangi bir nedensellik iliskisi bulamamuiglardir. Yazarlara gore
nedensellik 1iligkisi olmamasinin nedeni; savunma harcamalarinin
milli gelirden aldig1 paym istikrarli seyir izlemesi, ekonomik
biiylimenin ise yillar itibariyle artis veya azalig gostermesidir. Ayrica
savunma harcamalarinin ekonomik kriz donemlerinde milli gelir
icerisindeki paymnin istikrarli bir seyir izlemesine ragmen, s6z konusu
ekonomik buylmenin ise azalig gostermesi durumu, savunma ve
askeri harcamalar ile buyume arasinda iliski olmadigi goriisi

yazarlarca ifade edilmistir.

Ipek ve Esener (2014) Tiirkiye’de 1971-2012 dénemine iliskin

savunma harcamalarimin dis borglar tizerindeki etkisini siir testi ve
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ARDL modeli yaklasimlarina gére analiz etmislerdir. Kisa ve uzun
donemde savunma harcamalarinin dis borglar iizerinde pozitif etki
olusturdugu sonucuna ulasmislardir. Bu aragtirmalara gore savunma
harcamalarindaki %1’°lik artisin kisa donemde dis borglar1 %1,42
arttirdiglr, uzun donemde ise %4,39 oraninda artirdigi sonucuna

ulagmislardir.

Bekmez ve Destek (2015), panel veri regresyon analizine gore
Tirkiye ve gelismekte olan ilkelerin s6z konusu savunma
harcamalarim1 ve GSYH arasindaki iligskisini incelemislerdir.
Savunma harcamalarinda %]1°’lik bir artisin GSYH’de %0,15 artis1
sagladigini, ayrica savunma disindaki kamu harcamalarindaki %1°lik
artisin ise GSYH %0,49 oraninda artisa yol actigina ulasmislardir.
Baska bir ifadeyle, savunma harcamalarinin, savunma disindaki kamu
harcamalarina gore GSYH daha az artisa yol actigini, ayrica
verimliliginin daha az oldugunu ve dislama etkisi gosterdigini

aciklamiglardir.

Durgun ve Timur (2017) tarafindan gergeklestirilen c¢aligsma,
Turkiye’de 1975-2015 dénemi savunma harcamalarinin ekonomik
blylme uzerindeki etkileri Var ve Granger Nedensellik analizine gore
incelemiglerdir. Yazarlara gore, incelenen yillarda savunma

harcamalar1 ve ekonomik biiylime arasinda iliski saptanamamuistir.

Ucliier (2017) gerceklestirdigi calismasinda, Tiirkiye’de 1980-2014
donemleri savunma harcamalar1 ve istihdam arasindaki iligkiyi

Hatemi-J (2008) yapisal kirilmali es biitiinlesme testi ve katsayilari
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DOLS yontemi ile incelemistir. Yapilan incelemelere gore, uzun
donemde savunma harcamalariin istihdami pozitif yonde etkiledigi
sonucuna ulagilmistir. Tiirkiye’de son donemlerde savunma sanayiine
yonelik ar-ge harcamalarinin artisinin, 6zel sektore pozitif digsalliklar
sagladig1 ve yeni yatirim alanlarinin olusmasinin s6z konusu issizlik
oranlarinin azalmasinin etkenlerinden birisi olacagi yazar tarafindan

belirtilmistir.

Canbay ve Mercan (2017) galismalarinda, Turkiye’de 1986-2016
donemi arasinda savunma harcamalari, cari agik ve ekonomik
bliylime arasindaki iliskileri Vektér Hata Diizeltme Modeli ile
incelemislerdir. Uzun donemde savunma harcamalart (SIPRI verileri)
ve sanayi Uretimi (TUIK verileri) bilyiimesinin s6z konusu cari acik

tizerinde negatif etki olusturdugu sonucuna ulagsmisglardir.

Karakurt, Sahintiirk ve Sahingdz (2018) ¢alismalarinda, Tiirkiye’nin
savunma harcamalar1 ve enflasyonu arasindaki iligkisini 1955-2016
donemlerini kapsayan Maki es biitiinlesme testinden faydalanarak
arastirmiglardir. Maki es biitiinlesme testine gdére savunma
harcamalar1 ve enflasyon arasinda es biitiinlesme iliskisi oldugu
bulunmustur. Bu iligkiye gore, yapisal kirtlmalarin yasandigr 1974
Kibris Barig Harekati, OPEC iiyesi llkelerin petrol fiyatlarinda artig
karar1  almalari, 24 Ocak Kararlari, 1994  Kararlarinin
uygulanamamas1 ve 1998 Krizinin enflasyon ve savunma
harcamalariyla iligkili oldugu ortaya koyulmustur. Es biitiinlesme
katsayilarina gore savunma harcamalarinda artiglarin, enflasyon

artigina yol agtig1 sonucuna ulagmiglardir.
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2.2. Savunma Harcamalarinin Ekonomik Biiyiimeye Etkileri

Askeri harcamalarin iilkelerin biitgesi icerisinde 6énemli paya sahip
olmasindan dolay1 ekonomik biiylimeye etkisi tartisma konusudur.
Ozellikle iilkelerin savunma ihtiyaglarinin, yurt igerisinde kendi
kaynaklarindan karsilamasi durumunda uzun donemde savunma
sanayii soz konusu ekonomik blyime (izerinde olumlu yansiyabilir.
Ancak savunma ihtiyaglarinin genellikle ithalata bagimli sekilde
karsilanmasi durumunda ise savunma harcamalar1 ekonomik
biliylimeyi olumsuz etkileyebilir. Bu baglamda iilkelerin askeri strateji
ve politikalart s6z konusu savunma sanayii Uretimi ile ekonomik
biiylime iizerinde onemli etki olusturabilir (Cetinkaya, Cetinkaya ve
Aksoy, 2017: 213).

Grafik 1: Tiirkiye’de Savunma Harcamalar1 Biiyiime Oran1 ve GSYH
Biiyiime Orani (%)
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Kaynak: SIPRI ve T.C. Cumhurbaskanlig1 Strateji ve Biitge Bagkanlig1 verilerinden
olusturulmustur.

Grafik 1’de Turkiye’de 2000-2017 yillar1 savunma harcamalari
bliylime orant ve GSYH biiyiime oranlar1 gosterilmistir. 2000-2002

yillart ve 2013-2015 yillar1 haricinde, savunma harcamalar1 biiylime
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oranlar1 genel olarak GSYH biiyiime oranlarindan etkilenmedigi
goriilmiistiir. 2001 krizinde GSYH biiyiime oranlarinda kii¢iilme ile
birlikte savunma harcamalar1 biiyiime orani da kii¢lilmiistiir. 2001
yilinda krizin etkilerinin azaltilmas1 amaciyla giiclii ekonomiye gecis
programi uygulanmistir. Bu program, 2002 ekonomik biiylime oranin
%6,4’e ve savunma harcamalar1 biiylime oranin da %54,2’ye
yikselmesinin nedeni olabilir. 2008 kiresel ekonomik Kkrizinin
etkisiyle 2009 yilinda GSYH biiylime oranm1 %4,7 kugulurken,
savunma harcamalar1 biiyiime oram1 %13,7 yiikselmistir. Bu da
ekonomide kiiciilme yasanmasina ragmen savunma harcamalarinin

biiyiimeye devam ettigini gostermektedir.
2.3. Savunma Harcamalarimin Dis Bor¢clanmaya Etkisi

Bir iilkede savunma harcamalar1 ve dis bor¢ arasindaki iligki iki
sekilde incelenebilir. Ilk incelemeye gore kamu harcamasi kalemi olan
savunma harcamalarinin artis1  biitgce gelirleri {izerinde baski
olusturarak bor¢lanmay1 arttirabilir. Bu borglanma yurt igerisinden
veya yurt disindan karsilanabilir. Dis bor¢lanmaya basvurulmasi
durumunda iilkenin silah {ireticisi ya da silah ithalat¢isi olduguna
bakilmaksizin dig borcu artabilir. Ikinci incelemeye gére silah ithal
eden bir iilkenin doviz gelirleri, silah ithalatin1 karsilamaktan uzak ise
bu durumda dis borglanma kagmilmaz bir gelir kaynagi olabilir
(Senesen ve Sezgin, 2002: 2). Adem-i tahsis ilkesi; belirli gelirlerin,
belirli giderlere tahsis edilememesidir. Dolayisiyla dis bor¢lanma
gelirleri de dogrudan savunma harcamalarina tahsis edilemeyecegi

kabul edilir. Ancak vergi kapasitesi ve vergi smirinin astlamadigi
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donemlerde, agir savunma sanayii liriinleri ve girdi maliyeti yliksek
savunma sanayii Urilinleri ithalatinda, s6z konusu dis bor¢lanma
onemli bir gelir kaynagi olabilir. Bu agidan Tiirkiye’de savunma
harcamalar1 ve dis bor¢lanma arasindaki iliski Grafik 2’ye gore
incelenmistir.

Grafik 2:Turkiye’de Savunma Harcamalari ve Briit Dig Borg Stoku
Arasindaki Iliski (%)
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Kaynak: TCMB ve SIPRI verilerinden olusturulmustur.

Grafik 2’ye gore savunma harcamalar1 degimi ve dis bor¢ degisimi
2000-2016 yillar1 arasinda paralel seyir izlemistir. 2001 ekonomik
krizi ve 2008 kuresel ekonomik Krizinin etkisinin hissedildigi 2009
yilinda savunma harcamalari azalma gosterir iken, dis borglanma
gelirleri de azalma gostermistir. Genel olarak savunma harcamalarinda
yasanan artigla birlikte dis bor¢clanma gelirleri artis gosterir iken,
benzer sekilde savunma harcamalarinin azaldigr yillarda da dis

bor¢lanma gelirleri de azalma gostermistir.

78 | PIYASALAR VE iKTISADi SORUNLARIN KESIiSiMi:
AMPIRIK YAKLASIM ORNEKLERI



2.4. Savunma Harcamalarinin Odemeler Dengesine Etkisi

Bu kisimda savunma harcamalariin 6demeler dengesine etkisi iki
sekilde incelenecektir. Birincisi; Tirkiye’de savunma harcamalari
kapsaminda idarelerin; silah, mithimmat, zirhli araglar ve bunlarin
aksam parca ve aksesuarlarinin yani silah ihracat ve ithalatinin dis
ticaret icerisindeki pay: incelenecektir. Ikinci olarak; Tiirkiye’de
savunma ve havacilik sanayii firmalarinin ihracat ve ithalatin dis
ticaret icerisindeki payi ele alinacaktir.

Grafik 3: Tiirkiye’de Silah ihracat1 ve Silah Ithalatinin Toplam Mal
Thracat1 ve Ithalati igerisindeki Pay1 (%)
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Kaynak: TCMB ve SIPRI verilerinden olusturulmustur.
Grafik 3’e gore, 2000 yilinda Tirkiye’nin silah ihracatinin toplam mal
ithracati igerisindeki payi %0.06, 2001 yilinda %0.01, 2009 yilinda
%0.06, 2018 yilinda ise %0.21 olarak gerceklesmistir. 2001 ekonomik
krizi ve 2008 kiiresel krizinin etkisiyle 2009 yili silah ihracatinin
toplam mal ihracati icerisindeki pay1 bir onceki yila gore azalmistir.

Turkiye’nin silah ithalatinin toplam mal ithalati igerisindeki payi ise




2000 yilinda %2,24, 2001 yilinda %1,34, 2009 yilinda %0.54, 2018
yilinda ise %0,32 olarak gerceklesmistir.

Grafik 4: Tirkiye’de Savunma ve Havacilik Sanayii Sektor
Firmalarinin Thracat ve ithalatinin Dis Ticaret igerisindeki Pay1 (%)
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Kaynak: TCMB ve SASAD, 2013. SASAD, 2018. verilerinden olusturulmustur.

Grafik 4’e gore 2012-2018 yillarinda savunma ve havacilik
ithracati/toplam mal ihracati, savunma ve havacilik ithalati/toplam mal
ithalatindan ytiksek gerceklesmistir. Bu durum 6demeler dengesi i¢in
dis ticaret agiginin azalmasina neden olur. Ancak 2018 yilinda doviz
kuru artiglarindan dolay1 savunma ve havacilik sanayii ithalati artig
gostermis ve toplam mal ithalat: icerisindeki pay1 bir onceki yila gore
artis gostermistir. 2018 yilinda savunma ve havacilik ihracatinin
toplam mal ihracati igerisindeki payr %1,25 iken, savunma ve
havacilik ithalatinin toplam mal ithalati igerisindeki payr ise

%1,13°ddr.
2.5. Savunma Harcamalarinmin Enflasyona Etkileri

Tirkiye’de savunma ihtiyaglari; yurt igerisindeki savunma sanayii
kurulusglarindan ve devletlerden karsilanmaktadir. Tiirkiye’de

savunma sanayii firmalarmin genellikle girdi tirlinlerini ithal etmesi
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ayrica agir savunma sanayii triinlerinin yurt igerisinde Uretilememesi,
savunma sanayii irilinlerinde talep artisina neden olmaktadir. Bu
acidan Tiirkiye’de savunma harcamalari, arzin aksine daha fazla talep
yaratmakta ve bu talep artis1 enflasyona neden olmaktadir. (Karakurt,
Sahintlirk ve Sahingdz, 2018: 157). Bu yonuyle Tirkiye’de savunma
harcamalar1 ve enflasyon arasindaki iliski Grafik 36’da incelenmistir.

Grafik 5: Tiirkiye’de Savunma Harcamalar1 Biiyiime Orani ve
Enflasyon Oram Arasindaki Iliski (%)
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Kaynak: Diinya Bankasi ve SIPRI verilerinden olugturulmustur.

Grafik 5°de Turkiye’de 2000-2017 yillari savunma harcamalari
biiyiime oram ve enflasyon orami (TUFE) seyrini gdstermektedir.
Genel olarak degerlendirilirse; 2003-2014 yillarinda enflasyon orani
ve savunma harcamalar1 biiyiime oranmi paralel seyir izlemistir.
Dolayisiyla enflasyon oranit ve savunma harcamalar1 biiylime orani

arasinda 6nemli bir iliski goriilmektedir.



2.6. Savunma Harcamalarinin Istihdam Diizeyine Etkileri

Savunma harcamalar1 {ilkelerin istihdam diizeyini olumlu ve olumsuz
sekillerde etkileyebilir. Olumlu yan1 savunma sanayiine yonelik ar-ge
harcamalarimin  arttirilmasi, 0zel sektoriin  rekabetci  seviyeye
ulagsmasin1 saglayabilir. Ayrica bu savunma sanayii firmalarinda
tehditlere karst giivenirligin olusturulmasi, firmalara vergi harcama
tUrlerinden istisnalarin saglanmasi bir yoniiyle yatirimlarin artmasini
saglayarak iggiicli talebi olusturabilir. Savunma harcamalarinin genel
olarak vergilerle finanse edilmesi durumunda, verginin Uretici ya da
tiketiciye yansimasi soz konusu isglicii arzi ve isgucl talebinin
azalmasina neden olabilir (Destek ve Okumus, 2016: 393). Bu agidan
Tiirkiye’de savunma sanayii firmalarinin personel sayisinin, toplam
istihdam igerisindeki pay1 Tablo 1°de incelenmistir.

Tablo 1: Tirkiye’de Savunma ve Havacilik Sanayii Sektor
Firmalarinda istihdam (2012-2018)

" - Savunma ve Havacilik Sanayii Sektorii
Savunma ve Havacilik Sanayii Sektorii R
Yillar Firmalarinmn Toplam Personel Sayisi Firmalar: Personel Sayisinin Toplam
p y istihdam igerisindeki Pay1 %
2012 33.491 0,13
2013 32.368 0,13
2014 31.242 0,12
2015 31.375 0,12
2016 35.502 0,13
2017 44.740 0,16
2018 67.239 0,23

Kaynak: SASAD, 2012. SASAD, 2013. SASAD, 2014. SASAD, 2015. SASAD,
2016. SASAD, 2017. SASAD, 2018 ve TUIK verilerinden derlenmistir.

Tablo 1’e gore 2012 yilinda istihdam edilen personel sayis1 33.491
kisi iken 2018 yilinda 67.239 kisiye ulasmis ve yaklasik olarak 2 kat

artis yasanmistir. Bu artisin nedeni; devletin savunma sanayii
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firmalarina ar-ge destegi saglamasi ve 6z kaynak iir-ge harcamalarinin
da, {tretime donlismesi dolayisiyla istihdam sayisini arttirmisg
olmasidir. Ayrica savunma ve havacilik sanayii sektoriiniin toplam
istihdam igerisindeki payr 2012yilinda %0,13 iken 2018 yilinda bu
oran %0,23 oranina ulagsmistir. Bu oranda 2018 yili hari¢ tutulursa,
savunma sanayii sektorliniin istihdam igerisinde payinin yeterince

artmadig1 gortilmektedir.
3. SONUC

Tiirkiye’de savunma harcamalarinin ekonomiye etkileri veriler
cer¢cevesinde incelenmistir. Bu incelemede savunma harcamalari ile
hem enflasyon hem de dis borglanma arasinda O6nemli bir iligki
goriilmiistiir. Savunma sanayii Uriinlerinin talep yonlii olmasi ve
askeri idarelerin cari harcamalarinin yiiksek olmasi, enflasyona neden
olarak, savunma harcamalar1 biiylime orani1 ve enflasyon oranlarinin
paralel seyir izlemesine etki etmistir. Tiirkiye’de askeri idarelerin
olagan giderleri merkezi yonetim vergi gelirleri ile saglanmaktadir.
Ancak agir savunma sanayii Uriinlerinin ithalati ve girdi maliyeti
yiiksek savunma sanayii {irtinleri ithalatinda dis bor¢lanma onemli bir
gelir kaynagi olmaktadir. Buradan hareketle, dis bor¢glanma degisimi
ve savunma harcamalar1 degisiminin 2000-2016 yillarinda paralel
seyir izledigi gorilmiistiir. Savunma harcamalar1 biiylime orani ve
ekonomik biiylime arasinda 2000-2002 yillar1 ve 2013-2015 yillar
haricinde, énemli bir iliski gériilmemistir. Ozellikle 2008 Kiiresel
Krizinin etkisiyle ekonomi kuculirken sz konusu savunma

harcamalar1 ise artis gOstermistir. Savunma sanayii 0Urtnlerinde
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merkezi yOnetimin ithalati azaltmasi ve ihracati arttirmasi ise dis
ticaret agigiin azalmasia imkan sunmustur. Benzer sekilde savunma
sanayii firmalar1 da dis ticaret aciginin azaltilmasinda 6nemli bir etken
olmustur. Ozellikle 2017 yilindan itibaren déviz kurunda yasanan
artiglar ithalatin pahalilagsmasina ve savunma sanayii ithalatinin dis
ticaret icerisindeki paymin artmasina da neden olmustur. Savunma
sanayii firmalarinda istthdam edilen personel sayisinin toplam
istihdam igerisindeki payr ise yeterince artis gosterememistir. Bu

durum savunma sanayiindeki yatirim eksikligi ile agiklanabilir.
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GIRIS

Gunlmduzde kiresel nifus artisina bagli olarak gida talebi artmaktadir.
Bu talep artig1 tarim sektoriiniin 6nemi artirmakta ve gelismekte olan
iilkelere firsatlar sunmaktadir. Bu firsatlar1 degerlendiren iilkeler bir
taraftan Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH)’y1 artirirken diger yandan
diinya tarim sektorinun blyltmesine katki saglamislardir. Bu Ulkeler
arasinda yer alan Brezilya’da tarim sektorii GSYH ve ihracat gelirlerine
onemli katkist ile ekonomik gelismenin temel dinamikleri arasinda yer
almaktadir. Tarim sektorii bu iilkede istihdamin artisi, yoksullugun
azaltilmasi, ekonomik biiylime ve refah artiginin saglanmasi hususunda
anahtar rol oynamaktadir. Bu nedenle Brezilya tarim politikalarinin

incelenmesi 6nem tasimaktadir.

Tarim politikalar1 6ncelikli olarak tarimsal gelir saglamay1 amaclayan,
bunun yani sira istihdam, kendine yeterlilik, ihracat gibi hedeflere
ulasmak icin genis kapsamda kamu midahalelerini iceren
politikalardir. Tarim politikalari, tarim {irlinlerinin iiretilmesi,
pazarlanmasi, arz ve talebine iliskin dengesizliklerin giderilmesi
amactyla kamu kesimi tarafindan uygulanan politikalardir. Ornek
olarak, tarim sektoriiniin ekonomi igerisinde yerinin ne olacagi, tarim
niifusunun ne diizeyde gelir elde edecegi, lriin tercihleri, tarim
urdnlerinin fiyatlariin degismesi durumunda ne tiir nlemler alinacagi
ve benzeri sorunlar tarim politikalarinin temelini olusturmaktadir

(Cengiz, 2010, s. 23).




Tarim politikalarinin temelinde tarim sektoriinitin yonlendirilmesi kamu
kesimi tarafindan gergeklestirilmektedir. Kamu kesimi, tarim sektoriinii
korumak ve tarim sektoriinlin biiyiimesini saglamak i¢in tarim tesvik
politikalarii kullanarak tarim sektoriine miidahale etmektedir. Kamu
kesiminin tarim sektdriine miidahale ederken hedefledigi ana amag
tireticilerin yasam kosullarinin iyilestirilmesi ve kirsal alanlarda refah
seviyesinin artirilmasidir. Bu sebeple tesvik politikalari ¢iftci merkezli
olmali ve tiretimi gergeklestirilen diger sektorlere kiyasla dengeli bir

gelirin elde edilmesini gerektirmektedir (Alp, 2013, s. 24).

Diinya tarimsal iiretiminde ve ticaretinde son yillarda dnemli gelisme
gosteren Brezilya’nin tarim sektoriinde elde ettigi basarisinin altinda
yatan faktorlerin belirlenmesi ¢alismanin konusunu olusturmaktadir.
Calismada, Brezilya tarim politikalarmin farkli siyasi rejimlerdeki

uygulamalarina ve gelismelerine yer verilecektir.
BREZILYA VE TARIM SEKTORU

Atlantik Okyanusu’nun Bati1 kiyilarinda yer alan ve Giliney Amerika
kitasinin yaklasik yarisini kaplayan genis arazilere sahip olan Brezilya,
diinyanin niifus ve yiizol¢iimii bakimindan besinci biiytik tilkesidir. 8.5
milyon kilometrekarelik topraklart ile diilnyanin en fazla komsuya sahip
ulkelerindendir. Nufusu 207 milyonun Gzerindedir ve artma

egilimindedir.

Portekizlilerin 1500°de geldikleri Brezilya topraklari, 6nce Portekiz
somiirgesi ardindan Portekiz Devleti’nin bir krallig1, 1822°de bagimsiz

bir imparatorluk olmustur. 1889°da cumhuriyet ile yoOnetilmeye
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baslanmistir. Thracata dayali sémiirge ekonomisinin tarima dayali ve
sanayilesmeyi engelleyen sosyo-ekonomik kosullari, somiirge
doneminden imparatorluga, imparatorluktan Brezilya’ya
devredilmistir. Ancak 1930’lu yillardan itibaren, gerek Brezilya’da
gerekse diger Latin Amerika ilkelerinde ihracata dayali geleneksel
tarim ekonomisi modelinin degistirilmesi ve modern ekonomik ve

siyasal yapilara gegilme siireci baglamistir (Tekin, 2018).

Brezilya, dunyadaki ekilebilir tarim arazilerinin 6énemli bir kismina
sahip olmasi nedeni ile diinyadaki en biiyiikk tarim ve hayvancilik
ulkesidir. Tarima elverisli yaklagik 264.5 milyon hektar arazisi ile
Brezilya’da toplam ihracatin yaklasik %40’m1 tarimsal {iriinler
olusturmaktadir. Bunun yani sira iilke niifusunun yaklasik %15.7’si
tarim sektoriinde istihdam edilmektedir Amazon bdlgesindeki su
kaynaklariin ve biyolojik ¢esitliligin biiyiik kismi1 Brezilya sinirlar
icinde yer almasi iilke i¢in avantaj olusturmaktadir. Zengin tarimsal
kaynaklara sahip Ulkenin giiney kisminda yer alan bolgesi, daha ¢ok
yagis almasi, 1liman bir iklime sahip olmasi nedeniyle daha verimli
topraklara, daha ileri teknoloji ve girdi kullanimina, yeterli altyapiya ve
daha deneyimli ciftcilere sahiptir. Brezilya hububatinin, yagh
tohumlarinin ve ihrag iriinlerinin ¢ogu bu bolgede iiretilmektedir.
Ulkenin bir diger tarim bolgesi ise, Ulkenin kurak kuzeydogu
bolgesinde ve Amazon havzasinda yer almaktadir. Bu bolgede yagis
dagilimi diizenli olmayip, verimli topraklara, yeterli altyapiya ve
kalkinma sermayesine sahip degildir. Bu bdlge, ¢cogunlukla kendine

yetmek i¢in iiretim yapiyor olsa da, orman iiriinleri, kakao ve tropikal




meyve ihracatcilart i¢in giderek onemli olmaya baslamistir. Zengin
savana otlaklarina sahip olan orta batida ise, sadece seyrek agaclar
bulunmaktadir ve bolge, hizli ve kapsamli bir tarimsal genisleme

yasamaktadir (Sen, 2011).

Brezilya’nin tropikal iklime sahip bir tlke olmasi nedeniyle tropikal
tirtinlerin tiretilmesinde 6nemli bir merkez haline gelmistir. 1990 yilina
kadar ciddi diizeyde tarimsal iiretim olmamasina ragmen 1990 yilinda
yapilan tarimsal reformlar 1s181nda iiretim yaklasik ii¢ katina ¢ikmustir.
Reform hareketi 6ncelikli olarak, tarimsal arza yonelik kisitlamalarin,
degerli Triinlerin {iretimine yonelik kisitlamalarin kaldirilmas: ve
piyasadaki tarimsal iiriin fiyatlarinin disiiriilmesi olarak planlanmustir.
Piyasadaki tarimsal iirlin fiyatlarinin disiiriillmesinde iiretici kesiminin
zarar gormemesi i¢in aracilik yapan kisi ve kurumlarin kaldirilmasi
yolu ile fiyatlar disiiriilmistiir. Fiyatlarda meydana gelen azalma ise
refah artisin1 getirmistir. Verimlilik artiglarina bagli olarak da tarim

tirlinleri ihrag etmeye baslamislardir (Noyan, 2016, s. 41).

Brezilya’da, baslica tarim iriinleri olarak; kahve, soya, sekerkamisi,
kakao, piring, musir, portakal, pamuk, bugday, canli hayvan trtinleri;
sigir eti, tavuk eti, agag triinleri; kagit, kagit hamuru, deri ve ayakkabi
ile diinya ¢apinda karsilastirmali iistiinliige sahip bir tlkedir (Agir &
Yildirim, 2015; Rada et al., 2009). Brezilya ayn1 zamanda diinya tarim
ve gida sanayi Uriinleri ticaretinde fazla veren {ilkelerin basinda
gelmektedir (Sen, 2011). Gliniimiizde Brezilya tarima dayali sanayi
sektorii 6l¢ek ekonomisine, yliksek mekanizasyona, yogun sermayeye

ve dikey iiretim entegrasyonuna dayali diinyanin en ileri tarima dayali
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sanayi ulkelerinden biridir. Brezilya iiriin ¢esitliligindeki artigla beraber
bir¢ok tiriinde (sig1r eti, tavuk eti, seker, etanol, portakal suyu, kahve,
soya fasulyesi, misir, domuz eti ve pamuk) diinyanin en rekabetci
tarimsal riin {reticisi ve ihracatgist llkelerden biridir. Brezilya,
Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa Birligi {ilkelerinden sonra
diinyanin en biiyiik t¢lincli tarimsal iiriin ihracatgisidir (Hopewell,
2013). Tarim, Brezilya ekonomisi ve dis ticareti tUzerinde buyuk bir
etkiye sahiptir. Ozellikle tarim iiriinleri ticaretindeki basaris1 Bolgesel
Ticaret Bloklarinin olusturulmasinda aktif olmasina ve yeni pazarlara
ulagilmasinda, AB ve ABD pazarlarina girebilmelerinde 6nemli rol

oynamistir (Lechini, 2005)

Brezilya’nin istikrarli makro ekonomik politikalarla desteklenen bilim
ve teknoloji yatirimlari 6énemli tarimsal kazanimlar elde etmesine
yardimer olmustur. Diinya tarim ticaretinde 6nemli paya sahip olan
Brezilya’nin 1960’11 yillardan itibaren diisiik verimlilige sahip tarim
sektori, tilke ekonomisinin biiyiimesi ve gelismesi igin biiyiik
teknolojik degisim gecirmistir. Bu degisimler hikimetin aktif
mudahaleleri ile saglanmistir (Binswanger, 1991; Brand&o & Carvalho,
1991). Devletin tarim piyasalarina aktif miidahalesi zamanla diinyanin
icinde bulundugu ekonomik, sosyal ve siyasi konjonktiirden kaynakli

degisim nedeniyle uygulanan tarim politikalar1 doniisiime ugramustir.

Bu doniisim Brezilya 1985’te demokrasiye gecisle birlikte
hizlanmigtir. Diinya ekonomisinin kiiresellesmesi, ekonomik ve siyasi
nedenlerden dolay1 enflasyon, issizlik gibi ekonomik sorunlara cevap

bulabilmek i¢in ¢ogu Latin Amerika Ulkesi gibi Brezilya neoliberal




ekonomi politikalarina yonelmistir (Tekin, 2018). Hikimet bundan
sonraki siireglerde dogrudan miidahaleler yerine dolayli olarak tarim

piyasalarina miidahale etmistir.

Brezilya’da zaman zaman tarim politikalarinda bazi hayal kirikliklari
yaratan sonuglar goriilmiis olsa da diinyanin 6nemli gida tedarikgisi
olmay1 basarmigtir. Bu basar1 gelismekte olan veya geri kalmus iilkelere
ornek teskil edecek diizeydedir. Ancak birgok Ulkede denenmesine
ragmen sonuglar hayal kiriklig1 yaratmistir (Mueller & Mueller, 2016).
Cunkd her Glkenin kendi kiltirtne, Gretim ve tiiketim aligkanliklarina
ve potansiyeline uygun politikalar basarili olacaktir. Brezilya’da tarim
sektoriinde basarty1 getiren politika ve uygulamalar referans alinmall,
ancak ulkeler potansiyellerine uygun olarak revize edip diizenlemelidir.
Bire bir uygulama ayn1 sonuglar1 biyuk 6lgtide veremeyebilir ¢linki her

ulkenin kdlturel, ekonomik, cografi kosullar1 degisiklik gostermektedir.

Brezilya tarim sektoriiniin basarisinin arkasinda yatan en 6nemli faktor
yiiksek teknoloji kullanmasi olmustur. Boylelikle iiretim miktarini
Onemli bir bigimde artirmis ve bunu verimli girdi ve kaynak kullanimi
ile saglamustir (Gasques et al., 2012). Son yillarda bilgi ve teknolojideki
gelismeler ile birlikte tarim sektoriinde ¢evreye karsi daha duyarli,
uretimde etkinligi ve verimliligi esas alan bir silire¢ yasamaktadir

(Amanor & Chichava, 2016).

Brezilya’da tarim sektoriinde yasanan teknolojik gelismeler kamunun
destegiyle saglanmigtir. Kamunun tarim arastirmalart 19. Yiizyilin

baslarinda baslamis ve 1889 yili itibariyle kahve, seker kamist ve
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pamuk olmak {izere ii¢ aragtirma merkezi faaliyete ge¢cmistir 1920
yilina gelindiginde toplamda yedi arastirma enstitlisii kurulmustur
(Ayer & Schuh, 1972; Beintema et al., 2001). Brezilya tarim sektoriinde
bilgi ve teknolojinin destegiyle ¢orak ve tarima elverisli olmayan biyik
savana bolgelerini verimli topraklara doniistirmiis ve iretim artigi
saglamistir. Kamunun destegiyle saglanan teknolojik ilerlemelerde
kurumsal duizenlemelerin 6nemli etkileri goriilmiis ve yatirimlarin
blyik oranda artmasi {ilkede tarimsal biiylimeyi istikrara
kavusturmustur (Branddo & Carvalho, 1991; de Rezende, 2003; Eliseu
Roberto de Andrade & Pastore, 1978; Helfand, 1999).

Sektorde iyilesmeyi saglayan surecler batinlik arz etmektedir.
Brezilya’da tarim sektorii, arastirma ve gelistirmeye saglanan
desteklerin yaninda kurumsal ve hukuki alt yapida bunu uygun
diizenlenmistir. Siirecte devletin rolii ¢ok fazladir. Ancak devletin
gerekli alt yapiy1 olusturduktan sonra piyasaya dogrudan miidahaleler
yerine dolay1 miidahalelerde bulunmaya baglamistir. Artik direkt kredi
veya fiyat yonetimi gibi alanlarda dogrudan piyasaya miidahale yerine
politika yapicilarin aragtirmaya odaklanmasi ve piyasa basarisizliklari
ile ilgilenme gibi piyasaya dolayli miidahalelerle, piyasay1 daha 6zgiir
kilma yolunda politikalar giindeme gelmistir (Mueller, 2009). Diger
taraftan yapilan politikalarin yaninda uygun hukuksal zemin
olusturularak 6zel sektdriin gilivenli yatirim yapmasina olanak

saglanmistir (Alston & Mueller, 2016).

Brezilya gunumizde hem mutlak dretim hem de verimlilikteki

degisiklikler a¢isindan kiiresel bir tarimsal giic merkezidir. 1975°ten




gliniimiize iiretim 4 kat artmistir. Bu sonuclara ulagmada tarimsal
aragtirmalara tegviklerin artmasi sonucu toplam faktdr verimliliginin
artmasi gosterilebilir. Brezilya tarim sektoriinde diinyada esi benzeri
goriilmemis bir atilim yapmustir. Brezilya’nin tarimda gergeklestirdigi
bu basarinin arkasinda yatan neden sadece elverisli kosullara sahip
olmasi degil, ayn1 zamanda tarimda modernlesmeyi saglayacak ciftcilik
diizeyinde girisimciligi destekleyecek kurumlari olusturacak hiikiimet
politikalarina ve en Onemlisi inanca sahip olmalaridir (Alston &
Mueller, 2016). Tarim teknikleri diger tilkelerden alinabilir, ancak
kendi iilkenin kosullarina uyumlastirilmas: ve iilkenin potansiyeline
uygun politikalarla desteklenmesi gerekmektedir. Tarimda verimlilik

artis1 bolgeye 6zgi politikalarla miimkiindiir.
1960-1980 Donemi Tarim Politikalar

20 yillik bir askeri yonetim donemi siirmiistiir. Bu sirecte tlkenin
ekonomi ve tarim politikalar1 askeri rejimin kararnameleri ile
belirlenmistir. Ulkenin gelismesine yonelik inang bu dénemde
sekillenmistir. Gelisme 1ile kastedilen, devlet kaynakli, devletin
destekleyip yonlendirdigi teknolojiyi destekleyen biiyiime anlayisidir.
Devletin bu anlayisinin etkileri tarim sektoriine de yansimistir. 1960’11
yillardan 1980°1i yillara kadar Brezilya’nin tarim politikalar1 daha ¢ok
hiklmet tarafindan tarim {irlinlerine miidahale yoluyla saglanmustir.
Ordu bu dénemde, ithal ikamesine dayanan sanayilesme stratejisini
siirdliirmiis ve sanayiciler biliylime gergeklestigi siirece askeri rejimi
desteklemiglerdir (Alston & Mueller, 2016). Devletin ekonomik

alanlarda yirittiigii ithal ikame politikas1 tarim sektoriinde de
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gozlenmistir. Genel olarak hiikiimetin dig ticaret politikas1 kapali
ekonomi modeli gergevesinde yiksek ithalat tarifeleriyle ve ihracat

desteklemeleriyle yiiriitilmistiir.

Bu dénemde ulkenin makro ekonomik kosullarina bakildiginda, yiiksek
enflasyon, kontrollii doviz kuru, yiiksek biiyiime orani, devletin tarim
sektorli i¢in hiikiimet harcamalarini artirdigi bir silire¢ yaganmuistir.
Hiikiimetin tarim politikalarindaki ana hedefi agirlikli olarak gida
giivencesinin saglanmasi olmustur (Mueller, 2009). Bu ddnemde
toplumda acligin nedeni olarak iiretim eksikligi ve gelir yetersizligi
goriilmistiir. Problem tam anlamiyla arz ve talep yetersizligi idi. Bu
nedenle gida tiretim ve fiyatlar1 denetim altina alinmistir. Tarimsal
tiretim alanlar1 devlet eliyle genisletilerek, gida arz agig1 giderilmeye

calisiimustir.

Devlet bu amacint gergeklestirmek Uzere piyasaya genis miidahale
yontemleri ile devlet alimlar1 gibi destekler uygulamistir. Askeri rejim
boyunca uygulanan minumum fiyat uygulama politikalarinin temel
amaglar1 tiretimi artirmak ve “Cerrado” adini tasiyan ¢orak bolgelerde
tiretimin gerg¢eklesmesini saglamak olmustur. Diisiik fiyat uygulamasi
hedefine ulasmasina ragmen verimliligi artiramamustir. Uretimin biyik
kismi devletin stoklarinda ozellikle de piyasalardan ¢ok uzak sinir
boélgelerde gergeklesmis ve pazara oldukca uzak kalmistir (Alston &
Mueller, 2016).

Devletin iiretimi artirmak icin {iretim alanlarmi genisletme c¢abasi,

arastirma gelistirme yatirimlari araciligi ile gerceklesmistir. Bu




faaliyetlerin sonucu olarak bu ddnemde tarimsal {iretime uygun
olmayan Cerradolarda tarimsal {iretimi artirmak i¢in ¢esitli ¢alismalar
yapilmig ve EMBRAPA tarafindan yapilan arastirmalarla tarima
elverisli hala getirilmistir. Bu alanlar 6ncelikle yerli niifus ve gégmenler
icin ilk etapta gok maliyetli olsalar da giiniimiizde Brezilya tariminin
onemli bir kisminin yapildig: alanlardir (Chaddad & Jank, 2006). Bu
politikanin uygulanmasi sonucu olarak {iretim artis1 saglanmis ancak bir
takim aksakliklardan dolay1 ¢evresel maliyetler, topragin bozulmasi,
suyun kirlenmesi ve kotii  kullammmi, hava  kirliligine  ve

ormansizlagmaya yol agmustir (Barros, 2009).

Bu yillarda, askeri rejim tarafindan kirsalda toprak sahipleri teknolojik
ilerlemenin 6ninde engel olarak goriilmiistiir. Cift¢ilerin ekonomiye
bagisiklik kazandigi inanci askeri yonetimin kamulastirma ve toprak
reformu fikrini temel dayanagini olusturmustur. Toprak reformu,
rejimin gelismeye yonelik inanciyla gelisiyordu. Ancak askeri yonetim,
tarimi modernize etmenin tek yolunun bu oldugu diisiincesindeydi

(Alston & Mueller, 2016).

Toprak reformu ile ilgili olarak XIX. yiizyildan itibaren gelen
yonetimlerce verilen sézlere ragmen, ilk uygulama 1964 yilinda askeri
rejim doneminde yapilmistir. Bu donemde yapilan yasaya gore devlet,
verimsiz olan ya da 1000 hektarin Gzerindeki tim arazileri, arazi
sahiplerine 15 yillik hazine bonosu vererek satin almak hakkina sahipti.
Ancak devletin bu yasay1 uygulamasi biiyiik toprak sahiplerinin karsi
cikmasi sonucu 1980°li yillara kadar engellenmistir (Y1ildiz & Ozbay,

2009). Askeri rejim, cogunlukla Brezilya’nin giineydogusunda olmak
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lizere kiiclik ¢iftgilerin kolonizasyonuna baslamislardir. Baslangicta
altyap1 eksikligi ve pazara uzaklik nedeniyle projelerin ¢ogu kisa
vadede karli olmamistir. Kolonizasyon stratejisi basarisiz olunca
Brezilya hiikiimeti siibvansiyonlar1 biiyiik firmalara yonlendirmeye
baslamiglardir. Ordu 1970’lerde, Amazondaki sigirlar1  diisiik
kredileriyle siibvanse etmistir. Topraksiz koyliiller, modern tarim
yatirimlarini protesto etmis Ve arazi ¢atigmalari ile tarimi isgal etmeye
baslamiglardir. Bu siirecte tarimsal verimlilik sabit kalirken tarimsal

genisleme genis capta gergeklesmistir (Mueller, 2009).

Brezilya tarim sektoriine yapilan yatirnmlarinin yilksek kapasiteli olusu
ve verimlilik artis1 nedeniyle fiyatlar diigmiistiir. Bu yatirimlarin 6nemli
bir kismi 1960’lardan 1980’lere kadar ucuz devlet kredisiyle
kolaylastirilmistir (Barros, 2009; Rahal, 2003). Hiikiimet diisiik faizli
kredilerle kirsalda giftciyi desteklemistir. Bunlarin yani sira fiyat

destegi, hiikiimet alimlar1 gibi miidahale yontemleri uygulanmistir

Askeri rejim “Ulusal Kirsal Kredi Sistemi’ni” kurarak kirsal sektore bol
miktarda kredi imkani saglamistir. Ulusal Kirsal Kredi Sistemi 1965
kurulmus ve ihrag¢ edilebilir ciftlik tirtinleri hizlh bir sekilde sermaye
olusumunu hizlandirmistir (Schnepf et al., 2001). Ama¢ modern
girdileri (giibre, bocek ilaglar1 gibi) tesvik etmek olmustur. Kredi arzi
1970’lerde 6.2 milyar dolar iken, 1973’te 12.8 milyar dolara, 1979’da
26.8 milyar dolara c¢ikmistir. 1970’ler boyunca kredi faiz oranlari
%1.4’ten 1980°de %37.7°ye ¢ikmustir. Kredilerde ki artis ¢iktiy1 ve
tiretim alanlarim1 artirmis ancak verimlilik sabit kalmistir (Alston &

Mueller, 2016).
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1970’1ler kisa vadeli ¢iftlik iiretimini artirmadaki en onemli kaldirag
kirsal kredi uygulamasi olmus ancak bu durum enflastyonist baskilari
artirmigtir. Reel faiz oranlar1 1970-1990 ddénemine ortalama %12.5
diizeyinde gergeklesmistir (Schnepf et al., 2001). Kirsal kredilerin
tarimsal GSYH’ya oran1 1971°de %58’¢e, 1976’da %94’e

1980’lerden itibaren hikumetin finansman kapasitesinin ciddi 6lglde
zayiflamas1 nedeniyle tarimsal destekleme, ve kredi araglarinin
kisitlanmasi gerekli hale gelmistir. Ozel sektor, yiizlerce milyar dolarlik
ciftlik sermayesine, depolara ve isleme tesislerine yatirim yapmak da
dahil olmak iizere, bolgesel kalkinmanin cogunu kendi ellerine almistir.
Hiikiimet bu siirecte desteklerini 6zel sektore yogunlastirmistir. Devlet
destegiyle gelisen tarim sektorii verimlilik artis1 ve ihracat imkani ile

1990’11 yillarda yasanan mali krizde tilkeyi korumustur (Rahal, 2003).

Ucuz kredi uygulamasi ayni zamanda fiyat ve doviz kurlarinin
dengelenmesinde rol oynamistir. 1980’lerde enflasyonla micadele
reformlarinda piyasa miidahaleleri, fiyat kontrolleri ve kredi destegi
azaltilmis ve borglar diizenlenmistir. Bu surecte ciftciler icin sermaye
mallar1 ve girdi fiyatlar1 ¢ok yiiksek oldugundan diisiik karlilik
nedeniyle c¢iftgiler borglarmi geri 6deyememis ve hikumet geri

O0demeyi kolaylagtirmak i¢in onlemler almistir (Rahal, 2003).

Genel olarak ordunun Onceligini sanayilesme oldugundan tarim
toplumunda potansiyel girisimcilerde heves yaratmamuistir. Tarimsal
ticaret, kirsal sendikalardan artan kamulastirmalar nedeniyle tehdit

olarak hissedilmistir. Genel olarak 20 yil boyunca devletin uyguladigi
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tarim politikalar ¢iftgiler tarafindan olumsuz bir tablo gibi gorilse de,
kredi arzi ve minumum fiyatlarin olusturulmasi, tarimm ekonomik

gelismedeki Onemi gittikge belirginlesmistir.

Tarimda verimlilik artisina ragmen Brezilya’nin kirsaldan kente goc
artmistir. 1950 yilinda Kir niifusu %64 iken 1970 yilinda %44, 1996
yilinda ise %2 civarinda olmustur. Ikinci diinya savasindan itibaren her
on yilda yaklasik 10-15 milyon insan kirdan kente gog¢ etmistir
(Camarano & Abramovay, 1999). Bu zaman araliginda sosyal
politikalar minumum diizeyde kalmistir (Chaddad & Jank, 2006).
Devlet bu zaman araliginda halkin gida ihtiyaclarin1 karsilamak
onceliginden, iiretimi artirmaya odaklanmis sosyal politikalar geri
planda kalmistir. Gogiin artmasi kentte ekonomik ve sosyal ihtiyaglari

artirmistir.
EMBRAPA’NIN ROLU

Ulusal Tarim Arastirmalari Ajanst Embrapa 1973 yilina bir devlet ve
kooperatif birligi olarak kurulmustur. Merkezi ve uygulamali aragtirma
modeli olan, tema olarak ulusal ve bdlgesel 6zel tohum Ureticileri ve
tiretici ciftlikleri ile igbirligini i¢eren bir organizasyondur (Matthey et
al., 2004). Embrapa, tarim sektoriinde ulusal ve bolgesel aragtirmalari
desteklemektedir. Bu kapsamda topragin korunmasi, uydu goriintiileri
destegi ve genetik ve biyoteknoloji kullanilarak topragin daha verimli
hala getirilmesi amaglanmistir (Beintema et al., 2001). Embrapa,
Brezilya’da askeri yonetim tarafinda kurulmus ve tarimin yapisal

gelismesinde koordinatér gorevini iislenmistir. Sistemin finansmani
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istenen egilimlerle korunmamistir. Ancak sistemin uygulanmasindan
bu yana arastirma akisini ve standartlarinin farkli yonetimler tarafindan
korunmasi i¢in asgari seviyeler saglanmistir. Embrapa, ginimizde
tarim sektoriine teknoloji iiretme noktasinda oOnde gelen kamu
kurumlarindandir. Bunun yani sira ¢ogu iniversite tarimin gelismesine

yonelik ciddi diizeyde arastirmalar yapmaktadir (Lima, 2007).

Diger yandan bu donemde askeri merkeziyetci bir arastirma kurulu olan
Embrapa’nin kurulmasiyla birlikte gelecekte tarim sektoriindeki
verimlilik artisinin temeli atilmistir. Embrapa ilk yillarinda koordine
edilmis bir arastirma stratejisinden c¢ok daha politik bir goriintii
sergilemistir. Embrapa’nin teknoloji iireterek kar elde etmesi yillar

almistir (Alston & Mueller, 2016).

Brezilya’da tarim sektoriiniin karsilastigi en 6nemli zorluklardan biri
Cerradolarla soya fasulyesi, sigir, domuz ile kiimes hayvanlar1 ve
sebzelerin adaptosyonu olmustur. Bu siiregte Embrapa’nin rolii ¢ok
onemlidir. Yapilan arastirma gelistirme ¢aligmalari ile asitlik duzeyi
yliksek olan Cerradolarin kire¢ tasindan iiretilen pulverize pargalar ile
topragin asitlik derecesi diistiriilmiis, ayrica topragin gereksindigi suni
giibre ihtiyacim1 karsilamak i¢in “rhizobium” denen bakteri
yetistirilerek topragin giibre ihtiyact giderilmistir. Brezilyada
Cerradolar tarim  iiretimin = %70’ini  dretir hale  gelmistir.
Biyoteknolojideki gelismelerle birlikte “braquiarinha” adi verilen bir
tiir cimen bulunmus ve bu ¢imen farkl tiirlerle asilanarak hektar bagina
20-25 ton ¢imen veren bir tiir yaratilmig ve hayvan beslenmesi igin

Cerradolar mera alanlarina doniistiiriilmiistiir. Bitkisel tiretim ve
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hayvansal iiretim birlestirilerek tarim alanlari sira degistirerek hem
hayvancilik hem de bitkisel iretim yapilmistir (GOkge, 2013). Yeni
tekniklerle farkl iiretim cesitlerine yonelik topraklart uygun ve verimli

hale getirilmistir.

Embrapa’nin 6ncelikleri genel olarak; tarimda hassasiyet, tarimda gevre
hizmetleri, saglikli gidalar, su drunleri teknolojileri, genetigi
degistirilmis {irlinler i¢in biyogiivenlik, yiiksek kaliteli sigir eti, organik
tarim, Ulusal genetik kaynaklarinin korunmasi, bitki sagligi koruma
araglari, sigir eti endiistrisinin ¢evresel, sosyal ve ekonomik etkileri,
nanoteknoloji, enerji amacgh siirdiiriilebilir seker kamigi {iretimi, su
kullanim1 i¢in verimli bitkilerin gelistirilmesinde genomik teknoloji,
biyodizel Gretimi igin teknolojiler, hayvan yetistiriciligi ve lretimin
ilerletilmesi icin genomik teknolojiler, kii¢iik tarim isletmeciligi igin
biyoenerji ve mera alanlarina yo6nelik riskli iklim bolgeleri

olusturmustur (Barros, 2009; Lima, 2007).

Brezilya tarim sektoriiniin gelismesinde Embrapa’nin biyoteknoloji ve
arastirma gelistirme faaliyetlerinin 6nemli bir katkis1 olmus ve tarim
sektOriiniin itici gliclinii olusturmustur. Gelismekte olan bir ekonomi
icin kalkinmanin piyasada kendiliginden gergeklesmesi beklenemez.
Diger yandan, tarim sektoriiniin dogas1 geregi riskli bir sektor olmasi
kamu destegini gerekli kilmaktadir. Embrapa diger iilkelere drnek teskil

edecek bir siire¢ izlemistir.

Kamu arastirmalarinin tarim sektdriiniin  gelismesinde rolii biiyiik

olmasina ragmen 1964 yilina kadar ¢iftlik modernizasyonu, ihracat dis1
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iiriin arastirmalari lizerinde ve o zamana kadar gerek yatirimlar gerekse
de isgiicii iyi yonetilememistir (Graham et al., 1987). Embrapa
kurulugundan itibaren uygulamada birtakim sorunlar yagansa da bugiin
Brezilya’nin diinya tarimsal iiretiminde ve ticaretinde 6nde gelen iilke

olmasinda biiyiik rol iistlenmistir.
1980-2000 DONEMI TARIM POLITIKALARI

Bu donemde askeri rejim sonrasi eyalet ve yerel diizeyde secimler
yapilmistir. 1984 yilinda Tancreo Neves, halkin biiylik bolimiiniin
destegi ile se¢imi kazanmasina ragmen ani 6liimii toplumda sok etkisi
yaratmig llkenin geleceginde belirsizlik yaratmistir. Bu siiregte
yonetime gelen Jose Sarney eski askeri rejimle isbirligi yaparak
kapsayici politikalar uygulamigtir. Okuma yazma bilmeyenlere oy
kullanma hakki ve her ¢ikar grubuna soz hakki verilmistir. Bu siirecte
ilk olarak ekonomi ve tarim politikalarini da igerecek yeni bir anayasa
duzenlenerek katilimli yonetim anlayisi benimsenmistir (Alston &
Mueller, 2016). Ulkede askeri rejim sonras1 demokrasi gecis saglansa

da ekonomik kosullar nedeniyle istikrarsizlik bir siire devam etmistir.

1979 yilinda yasanan dunya petrol krizi Brezilya ekonomisini de ciddi
diizeyde etkilemistir. Bir taraftan yiikselen faiz oranlari, kontrolsiiz bir
seklide artan enflasyon, diisiik biiyiime (stagflasyon) orani, artan borg

krizi Brezilya’nin i¢inde bulundugu makro ekonomik kosullardi.

1980’lerin basinda borg kriziyle miicadele eden Brezilya hukimeti
ekonomik alanda daha liberal politikalar benimsemeye baslamistir
(Helfand & de Rezende, 2004). Ekonomide uygulanan liberal
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politikalar tiim sektdrlerde etkisini gdstermistir. Uretimin amaci artik
kendine yeterliligin Otesinde ihracati artirmak ve doviz ihtiyacini
karsilamak olmustur. Bunu saglamak igin ithal ikameci, ihracat lehine
politikalarla, yerli sermaye iiretimi ve doviz rezervlerinin artirilmasi
amaclanmistir (Graham et al., 1987). Brezilya’nin i¢inde bulundugu bu
ekonomik kosullar tarim politikalarinda da kendini gostermistir
(Chaddad & Jank, 2006).

Bu yillarda tarim politikalarinin  hedefi serbestlesme olmustur.
Ticaretteki serbestlesme ile birlikte Brezilya’nin dis bor¢ krizi
Brezilya’y1 fiyat temelli politikalarda reform yapmaya ve pazar odakli
politikalar benimsemeye zorlamistir. Devletin piyasa desteklerinde
miidahale bigimleri azalmig ve tarim piyasalarinda serbestlik 6n plana
cikmistir. Onceki yillarda devlet eliyle desteklenen tarim sektérii piyasa
ekonomisi kosullarina birakilmaya baslanmistir (Graham et al., 1987).
Devletin piyasalardaki fiyat midahaleleri azalmis, c¢iftgiye kredi
miktart ve cesitliliginde diistisler goriilmiistiir. Fiyat destegi genel
olarak biitiin iirlinlerde degil de belirli iirlinlerde miidahaleler olmustur.
Genis kapsamli miidahaleler yerine daha sinirli miidahale yontemleri
uygulanmigtir. Devlet tarim sektoriinden yavas yavas cekilmeye
baglamistir. Tarim sektOriinde devlet siibvansiyonlart dismiistiir.
Ancak ihracati artirmak amaciyla hiikiimet destekleri kismi olarak
devam etmistir (Alston & Mueller, 2016). Brezilya’da yasanan kaynak
eksikligi, Brezilya hiikiimetinin tarimsal siibvansiyonlarla ilgili daha
rasyonel kararlar almaya ve tarimsal ihracatta daha esitlik¢i serbest

politikalar uygulamasina yol a¢mustir. Brezilya’da makroekonomik
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sinirlamalarin  dogrultusunda pazar odakli, piyasa mekanizmasinin

isleyisini saglayan yeni mekanizmalar geligtirilmistir.

Gida tedarigi, halkin gida giivencesinin saglanmasi 6ncelik olmak iizere
tarim sektoriinde yabancit yatinmlar desteklenmistir. Yabanci
yatirimlarin desteklenmesinde ihracatin artmasi bir diger nedenidir.
Ulkenin ihracatinda bu dénemde kahve &n plana ¢ikmustir. DGviz
ihtiyacinin karsilanmasi biiyiik oranda kahve ihracatindan gelmis ancak
doviz kurunun deger kazanmasi da gelismekte olan sanayi sektoriinii
zorlamigtir (Barros, 2009). Dis ticaretin gelismesi i¢in bu ddnemde
genis yapisal ekonomik reformlar yapilmustir. Thracat vergileri, fiyat
kontrolleri ile miidahale edilen piyasalar serbestlestirilerek ticaretin
ontindeki engeller kaldirilmigtir. Ancak tarim ticaretindeki bu
politikalar ile bu yillarda tek tarafli agiklik uygulanmis ve uluslararasi
entegrasyonlar i¢in ihracat vergilerinin kaldirilmasi giindeme gelmistir

(Chaddad & Jank, 2006).

Diger taraftan tarimsal piyasalarin finansal problemlerini ¢6zmek i¢in
0zel tarimsal finansal araglar kullanilmaya baslanmistir (Chaddad &
Jank, 2006). Tarimsal ticaretin desteklenmesine donlk politikalar
olumlu sonuglar verse de zaman zaman istikrarsiz ve Kararsiz

uygulamalar askeri yillar gibi devam etmistir (Alston & Mueller, 2016).

Tarimsal arastirma harcamalar1 da kamu harcamalarinin seviyelerine
diismiistiir (Chaddad & Jank, 2006). Tarim aragtirmalara ayrilan kamu
kaynaklarinda azalmalar yasansa da Brezilya hukiumeti demokrasiye

gecisten sonra da tarimsal aragtirmalara genis Ol¢lide yer vermistir.
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Kamusal alt yatirimlarin verimlilik artisinda 6nemli etkileri olmustur
(Graham et al., 1987). Ayrica Tarim teknolojisinin gelismesinde ve
ihrag tirtinlerinin verimliliginin ve {iriin ¢esitliliginin artirilmasina katki

saglamistir (Barros, 2009).

Kirsal kredi politikalar1 incelendiginde devlet kredilerinde azalmalar
gbzlenmis, siibvansiyonlu kredi oranlarinda diisiisler gozlenmistir.
1980 ve 1990’11 yillar boyunca gerek uluslararasi baskilar gerekse llke
icinde istikrar ¢aligsmalar1 nedeniyle kirsal kredi uygulamalarinin hacmi
azalmistir (Helfand & de Rezende, 2004; Schnepf et al., 2001).
Hiikiimetin finansal kapasitesi zayiflamis ve bu yiizden tarimsal kredi
ve yatirnm araglarinin devlet tarafindan desteklemeleri kisitlanmistir.
Kirsal kredi uygulamalarinda bu dénemde, ¢ift¢ci hanelerine yonelik
kredi uygulamalar1 (PRONAF) yatirim kredileri i¢in 6zel programlar
(BNDES) uygulanmistir. Tarimsal kredi krizleri goriilmiis ve borg
erteleme durumlart s6z konusu olmustur. Tarimsal kredi
uygulamalarinda amag¢ tarimsal ticaret engellerine karsi politikalar

olmustur (Chaddad & Jank, 2006).

Tarim igin farkli kanallardan kredilerin mevcudiyeti devam etmistir
ancak bu silirecte fiyatlardaki belirsizlik tarim  sektoriiniin
modernlesmesinin 6nilindeki en biiyiik engel olmustur. Bu belirsizligi
onlemek i¢in uygulanan politikalarin  basarisizligr  yatirimlari

diistirmiistiir.

1986 yilinin subat ayinda Cruzado plani ile Brezilya’da enflasyona

kars1 ilk ciddi istikrar Onlemleri halkin destegini almistir. Alinan
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heteredoks Onlemlerle aylik enflasyon orani %Z22’den %-0.52¢
diistiriildii. Enflasyona kars1 ilk kez uygulanan gelirler politikasi
etkisini gostermistir. Gelirler politikasinin etkisiyle reel iicretlerde
beklenen bir azalma olmasindan dolay1 bazi is¢i sendikalar1 grevler
diizenlemis ancak gerekli istikrar Onlemlerinin alinmasiyla grevlere
biiyiikk katilim gergeklesmemistir. Enflasyonla mucadelede sadece
gelirler politikasinin uygulanmasi siki para ve maliye politikalarinin
devreye girmemesi i¢ talepte genislemeye yol agcmis ve bu durum

fiyatlar1 hizla yukariya tirmanmistir. Enflasyon tekrar artmstir.

Enflasyonla mucadele devam ederken politik skandallar da
belirsizlikleri etkiliyordu. 1990 ve 1991°de Fernando Collor’un
demokratiklesmeden bu yana se¢imle dogrudan segilen ilk baskan
olmas1 nedeniyle piyasalar bu duruma olumlu tepkiler vermistir. Collor
tarim1  ve piyasalar1 destekleyen bir takim liberal politikalar
baslatmisgtir. Fakat Collor 1992 yilinda istifa etmistir. Baskan
yardimcisi olan Itamar Franco gorevi devralmis ancak belirsizlik devam
etmistir. Demokrasinin ilk on yili boyunca, tarim sektoriiniin
oneminden dolayr tarim sektorii genislemeye hazirdi, ancak
makroekonomik ve politik istikrarsizlik yatirimcilarin beklemesine

neden olmustur (Alston & Mueller, 2016).

Enflasyonun artmasinda sosyal harcamalarin biit¢e tizerindeki etkileri
goriilmiis 1980’lerin sonundan 1993’e kadar enflasyon %1000’den
fazla yiikselmistir. Hiikkiimet enflasyonun siddetini azaltmak igin ¢aba
sarf etse de bu cabalar basarisiz olmustur (Alston & Mueller, 2016).

1993 yilinda yuksek enflasyonla yiz yuze kalinmistir. Enflasyonu
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durdurmaya doéniik ¢ok sayida plan uygulanmaya konulsa da beklentiler

diisiik olmustur.

Cardoso doneminde alinan bazi dnlemlerle merkezi hiikiimetin bitge
tizerindeki smirlamalari artmistir. Bu slregte Cordaso seffafligin
Onemini anlamistir. Siki para politikalar1 uygulanarak yillardir istenilen
biit¢e lizerinde disiplin saglanmigstir. 1980°lerin basindan beri yiiksek
enflasyonla micadele eden Brezilya sabit doviz kuru, siki para ve
maliye politikalariyla enflasyonu kontrol altina alabilmistir (Y1lmaz,

2001).

Enflasyon ve politika istikrar1 saglandiginda bazi bolgelerde o6zel
yatirimlar baglamig, ancak modernlesme ¢iftlikler agisindan Brezilya
tariminin ¢ok kiigiik bir kismina ulagsmistir (Alston & Mueller, 2016).
Enflasyonun stabil hale getirilmesi Brezilya’nin degisimi igin
onemliydi ancak Brezilya tarimini modernize etmek ve gelistirmek igin
tek basina yeterli degildi. Tarimsal verimliligin 6niindeki engel askeri
rejim doneminden beri yapilmasi istenilen topragin dagilimiydi. Bu
donemde askeri rejim doneminden farkli olarak toprak reformunun
amac1 sadece verimliligi artirmak degil diger taraftan toplumda gelir
dagiliminin iyilestirilmesi, yoksullugun azaltilmasinda bir sosyal
politika araci olmustur. Tarim politikalarinin ana hedefi bu yillarda
toprak reformu ve sosyal politikalarla ciftci ailelerine yonelik sosyal

icerikli programlarin uygulanmasi olmustur.

Sivil rejim doneminde yapilan anayasada toprak reformuna yer

verilmesi toplumda olumlu karsilanmistir. Tarim i¢in olumsuz bir
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durum olusturan toprak reformuna askeri rejim sonrasi yeniden vurgu
yapilmustir. Anayasa topragin verimli bir sekilde kullanilmas1 gerektigi
yoksa hiikiimetin topragi kamulastiracagi belirtilmistir. Hiikiimetin
topragr smirlandirma hareketi toplumda siddete neden olurken

hiikiimetin gii¢ kullanarak bu durumu sinirlandirmaya yoneltmistir.

Kamulastirmay1 tehdit olarak algilayan bir¢ok ¢ift¢i iiretken kiracilara
vermeyi reddetmisler bu durum topragin daha az verimli ellerde
kalmasina yol agmistir. Topraksiz ¢iftgiler ve topragi kiralayan bazi
ciftciler Amazon’a go¢ etmisler ve gegimlik tarima yonelmislerdir. Gog
ve gecimlik tarim bir yandan ormansizlasmaya neden olmustur. Alston
ve Mueller (2013) sadece kiraciligin ¢ok diisiik olmadigini ayni
zamanda toprak reformunun mahsul ¢esitliligini etkiledigini ileri
siirmiislerdir. Hem toprak sahiplerinin hem de topraksiz koyliilerin
cogunlugunun daha mantikli bir toprak reformundan gectigini diisiinen

yonetim i¢in toprak reformunu uygulamaktan baska ¢are kalmamustir.

1985 yilinda sivil rejim doneminde 1.4 milyon aileye, 4 yil i¢inde 43
milyon hektar dagitilacakti ancak 82.000 aileye 4 yil i¢inde 4.3 milyon
hektar sadece istenilen oranin yiizde onu kadar toprak dagitilabilmistir

(Yildiz & Ozbay, 2009).

Cardoso yonetiminde Brezilya tarim politika hedeflerinde degisimler
goriilmiistiir. 1995 yilindan itibaren kirsal yoksullukla miicadele igin
toprak reformu ve aile gift¢iligine 6nem verilmistir. Tarim politikalar
hedeflerindeki bu degisimler tarimsal orgiit olarak adlandirilan yeni

odak alani olusturmustur. Tarimsal orgiitlenme programlart oncelikle
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toprak reformu ile ilgilidir. Cardoso yoOnetiminde kamulagtirilan
arazilerde yaklasik 500.000 yeni aile ¢iftligi kurulmustur. Bu dénemde
toprak reformuna ek olarak hiikiimet aile tarimini esas alan bir dizi
tedbirler uygulamiglardir. 1995 yilinda PRONAF olarak bilinen
stibvansiyonlar uygulanmus, kredi limitleri dahil, kapasite gelistirme
aragtirma faaliyetleri artinlmistir. Brezilya hikimeti tarafindan aile
ciftliklerini, toprak reformunu ve tarimla ilgili programlar: yiiriitmek
icin Tarimsal Kalkinma Bakanligi (MDA) kurulmustur (Chaddad &
Jank, 2006). Bu donemde toprak dagitiminda Topraksiz Kir Emekgileri
Hareketi’nin (TKEH) etkisi 6nemli diizeyde olmustur. Bu toprak
dagitimi daha onceki donemlerde yapilan toprak dagitimindan daha
blyuktar

2000°Li YILLARDAN IiTiBAREN BREZILYA TARIM
SEKTORUNUN MODERNLESMESI VE KURESELLESMESI

2000’11 yillarda diinyada ve Brezilya’da tarimsal iiretim artiglar ile
beraber tarim, gida dis ticaretinde gelismeler dikkat c¢ekici diizeyde
gerceklesmistir. Bu dénemde Brezilya ekonomisinde Lula’nin 6nemli
etkileri olmustur. Neoliberal ekonomi politikalarinin yani sira sosyal
yardim politikalar1 da damgasini vurmustur. Sosyal politikalar ve
yoksullukla mucadele stratejileri ile bu donemde gelir dagilimi belirli

Olctilerde 1yilestirilmis ve refah seviyesi yiikselmistir.

Lula déneminde, devlet istthdamin ve ekonomik biiylimenin yaraticist
olarak goriilmistiir. Sosyal harcamalar baglaminda yoksullara yonelik

aile yardimi, engelli ve yaslilara gelir aktarimi gibi, “Bolsa Famillia”
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ad1 altinda taransfer harcamalar artmustir (Cabral et al., 2016;
Mabhirogullari, 2017). “Bolsa Familia” adi verilen bu hiikiimet
programiyla 11 milyondan daha fazla aileye para transfer edilmistir. Bu
durum gelir dagiliminda iyilesmelere neden olurken diisiik gelirli
ailelerin satin alma giiciinde artislar olmustur. Devletin sosyal reform
programlarindaki artiglarina ragmen toprak reformu uygulamalarinda,
toprak sahiplerinin catigmalar1  yiiziinden ¢iftlik aktiviteleri

belirsizligini korumustur.

Brezilya tarim politikalarinda son yillarda 6nemli bir degisim
gecirmistir.  Geleneksel yapidan modern ve kiiresel bir yapiya
doniismiistiir. 1990’11 yillardan itibaren ¢ok uluslu gida isletmelerinin
Brezilya’da yatirimlarmi artirmasiyla, 2000°1i yillara bu isletmeler
damgasin1 vurmustur. Bunlarin yan1 sira kentlesme, ekonomik
serbestlesme ve piyasalar daha rekabet¢i bir yapiya kavusmuslardir.
Brezilya’da artan dogrudan yabanci sermaye yatirimlari (FDI) iilke
icinde endiistriyel yogunlugu artirirken bir¢ok yerli orta ve kiigiik
Olgekli sirketlerin biiyiik isletmelerle rekabet edememesine neden

olmustur.

Artan rekabet ortaminin yaratilmasinda, Cerrado’larda yeni Uretim
alanlarinin agilmasi ile birgok Brezilyali ¢ift¢i ve biiyiik cift¢ilerin gog
etmesi etkili olmustur. Baslangigta yeni liretim alanlari, kiiglik toprak
sahipleri icin amaclansa da bu durum biyuk ciftlikler icin dnemli
avantajlar saglamistir. Ucuz toprak, ucuz isgucl ve Japon
Enternasyonal Isbirligi Ajans1 (JICA) nin destegi ile Brezilya Tarimsal
Arastirma Isbirligi tarafindan yaratilan yeni teknolojiler biiyiik ¢iftlik
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sahipleri i¢in avantajli olmustur (Hosono & Hongo, 2012). Toprak
reformu her ne kadar kiigiik ciftciler i¢in yapilsa da sonug biiyiik toprak

sahiplerinin lehine gelismistir.

2000’1i yillardan itibaren ¢okuluslu sirketlerin yerel gida pazarindaki
pazar paylar1 6nemli oranlarda artmis ve tarim sektoriinii bu biiyiik
isletmeler yonlendirmistir. Bu yillarda ¢ogu blyik Brezilya ciftlikleri,
sirket birlesmeleri yoluyla genislemisler ve liretimlerini arttirmislardir.
Gida sektoriinde 1994-99 doneminde 171 sirket birlesmesi olmustur.
1990’11 yillar boyunca 17 firma tarim ihracatinin%43’{inii kontrol

etmistir (Jank et al., 1999)

Bu firmalarin ¢ogu giiniimiizde kiiresel biiyiik sirketlerden biri oldular
Fransiz stipermarketler zincirinden Casino ve Carrefour ve bir ABD
sirketi Wal-Mart cu toplam %39 paya sahiptir (Chaddad & Jank,
2006). Cokuluslu gida sirketlerinin iilkeye girisiyle birlikte tarimsal
tiretim ve sonraki siire¢ler modernlesmis ve giderek sektore yogun
sermaye akigi saglanmistir. Brezilya’daki giftciler gida kalitesi ve
giivenligini daha ciddiye almislar ve uluslararasi rekabete daha agik
hale gelmislerdir. Bu siiregte cogu kiiciik isletmeler ge¢imlik tarimsal
uretim yapmakta ve rekabet gucleri zayif kalmistir. Gunimuzde
Brezilya tarim sektorii yapisal degisikliklere bagli olarak 0Olgek
ekonomilerini saglamis ve sermaye yogunluklu isletmeler, ticari
tarimsal yapiya kavusmustur. Ticari tarimin yayilmasi ile geleneksel
olarak faaliyet gosteren kugtik olcekli giftciler artan rekabetten olumsuz

etkilenmislerdir.
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Kicuk olcekli ciftciler olumsuz etkilense de Brezilya’da bu slrecte
tarim sektoriinde yiiksek isgiicli maliyetlerine ragmen 6nemli bagarilar
elde etmistir. Disiik faiz oranlari, artan toprak kaynaklari ve
mekanizasyondaki gelismelerle birlikte buyuk olcekli ciftlik modeli
yayginlagsmistir. Bu yeni teknolojiye ayak uyduramayan bir¢ok ciftci
tarimi terk etmek zorunda kalmis ve kirdan emek goclerine yol agmustir.
Ayrica cevresel tikenme endisesi tarim ticareti basarisinin ana

maliyetini olusturmustur (Barros, 2009).

Bu donemde toprak reformu ile ilgili olarak Diinya Bankasi,
Brezilya’da toprak reformu i¢in devreye girmistir. Toprak reformuna
yonelik gelismeler Diinya Bankasi giidiimiinde farkli bir proje ile
gindeme gelmistir. Ancak Diinya Bankast TKEH’ye karsi tutum
sergilemistir. 1990’11 yillarda hiz kazanmis olan toprak reformu Diinya
Bankasinin projesiyle durmus yerini arazi piyasalarini olusturan
geleneksel toprak reformundan farkli “Pazar Temelli Toprak Reformu”
almigtir. Buna ragmen bu donemde muhafazakar Cardoso kendi
doneminde yaklasik 400.000 aileyi toprak sahibi yaparken, Lula
déneminde 2004 yilinda 81000 aileye arazi dagitilmis ve aileler
yerlestirilmistir (Yildiz & Ozbay, 2009).

Gunumizde Brezilya’nin tarim sektoriindeki basarisi ulusal tarim
arastirmalar1 ve yani toprak yonetimi ve bitki ¢esitliliginin artmasi
yoniindeki aragtirmalarla iliskilidir (Hosono & Hongo, 2012). Ayrica
bu siiregte tarimda devlet desteklerinin kaldirilarak sektdriin yabanci
sermaye yatirimlara agilmasi da sektoriin gelismesinde itici gii¢

olmustur. 1997 yihi itibari ile iilkedeki soya iiretiminde dort cokuluslu
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sitketin (Bunge, Dreyfus, ADM ve Cargill) kapasitesi yaklasik
%43’tlr. Geriye kalan dretim ise 12 yerli firma tarafindan
gerceklesmistir (Jank et al., 1999) Tarim sirketlerinin basaris1 ¢ok
sagirtict  sonuglar vermistir. Ulusal tarimsal {iretiminin %70’ini
olusturan tarim ekonomisi Cerrado’dan gelmekte ve tarim niifusunun
sadece %21’ini olusturmaktadir. Bu %1’in elde ettigi GSMH’nin
yaklasik yarisint olusturmaktadir. 1 milyon gift¢i ise yani tarim
niifusunun  %66’s1 sadece  GSMH’nin  %3.3’linii  olusturmaktadir
(Mueller & Mueller, 2014).

Bu surecte klgik toprak sahipleri i¢in Brezilya tarim sirketleri
tarafindan kirsalda yoksullugu, issizligi azaltmak adina gida
programlari ve sosyal destek programlart olusturulmustur (Patriota &
Pierri, 2013). Hukumetin amaci hem tarim sirketlerini hem de aile
isletmelerini destekleyen tarim politikalardir (Cabral et al., 2016).
Bununla beraber tarimsal finansman agirlikli bir sekilde tarim sirketleri
icin kullanilmistir. Bagkan Dilma, 2013-2014 tarim desteklemeleri igin
133 milyar dolar biitgenin 115 milyar dolarii tarim sirketlerine, 18
milyar dolarimi ise aile isletmelerine yatirmistir. Aile isletmelerine
yapilan yatirimlarin biiyiik kismi makine alimimi desteklemektedir.
Uretimi desteklemek ve modernize etmek ve tarim ticareti igin tesvik
amaci gitmiistiir (Araujo, 2013). Hiikiimet bu harcamalarin yani sira
arastirma gelistirme harcamalarina devam etmistir. Kamu harcamalari
arasinda tarim arastirmalarinin orant %57 olmustur. 2007-2009, Latin
Amerika’nin kamu arastirmalarinda 6ncii olmasinda Embrapa’nin

katkis1 olmustur (Beintema et al., 2010.)
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Brezilya’nin 2000’1i yillardan sonra ekonomi ve tarim politikalarindaki
dontigiimii istikrarli ve siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime igin,
diinyaya daha fazla a¢ilmak ve uluslararasi ticaretten daha fazla pay
alinarak daha fazla yabanci sermaye ¢ekilmesi olmustur. GUnimuzde
tarim sektorii Brezilya ekonomisi i¢inde kiiresel baglantilar ile en
dinamik sektor arasinda yer almaktadir. Brezilya tarimsal iiretim
rakamlarin1 ¢ok yiiksek seviyelere ¢ikarmiglardir. Avrupa Birligi ve
Amerika Birlesik Devletleri’ni takiben diinyanin en biiyiik tarim

ihracatgisi ve en fazla tarimsal ticaret fazlas1 veren tilke haline gelmistir.
SONUC

Gunumizde artan gida talebi nedeniyle tarim sektoriiniin stratejik
Onemi artmis ve bu firsat1 degerlendiren iilkeler i¢in avantaj yaratmustir.
Brezilya tarim sektoriinde yarattigi katma degerle bu firsat1 yakalayan
tilkeler arasinda yer almaktadir. Brezilya’da tarim sektorii, ekonomik
biiyiimeye, istihdama ve dig ticarete katkida bulunarak ekonomik

gelismenin dinamikleri arasinda yer almaktadir.

Brezilya’nin kalkinmasindaki en Onemli stratejisi askeri rejim
doneminden itibaren sanayilesmeyi yakalamak, verimlilik artis,

yatirimlar, insan sermayesi, bilim ve teknoloji olmustur.

Brezilya’nin kalkinma stratejisi ile yakaladigi basariy1 tarimsal {iretim
ve ticaretinde de yakalamay1 basarmistir. Tarimin gelismesinde altyap1
calismalarinin arttirilmasi, arastirma ve teknolojiye dayali bolgesel ve
beseri sermaye yatirimlari, go¢ politikalari, farkli rejim donemlerinde

ana hedef olarak belirlenmis ve uygulanmistir. 1960°I1 yillardan
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itibaren diisiik verimlilige sahip tarim sektorii hiikiimetin aktif
miidahaleleri ile biiylik teknolojik degisim geg¢irmistir. 1985’ten
itibaren demokrasiye gecisle beraber ekonomi politikalarinda
serbestlesme tarim sektoriinde de kendini hissettirmistir. Bu yillardan
itibaren ekonomide liberal uygulamalara gecilmis ve dis rekabete

acilmistir.

Brezilya hiikiimetinin serbestlesme politikalari, kalkinma stratejisi
bakimindan énemli dersler vermektedir. Ozellikle tarimsal verimlilik
artis1 bunlardan birisidir. Hikiimetin yaptig1 politikalar arasinda {iriin
arastirmalart verimliligi artiran Onemli nedenlerden biri olmustur.
Egitim, ulasim, kredi politikalar1, alt yap1 yatirimlar etkili olmustur.
Ortalama buyuklikte bir tarim isletmesinin  rekabet giicii
yakalayabilmesi daha biiyiikk alt yap1 ve kredi yatirimlarma ihtiyag
duymus ve bu siire¢ askeri rejim doneminde agirlikli olarak devlet
eliyle gerceklestirilirken ekonomide serbestlesme ile birlikte piyasalara
birakilmistir.  Ancak devletin tarim piyasalarindan tamamen
cekilmemistir. Sektére ait kurumsal, yasal ve hukuki alt yapilar
olusturuldugundan diger gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi tarim
sektorii serbest piyasa ekonomisinin yarattigi rekabet ortamindan
olumsuz etkilenmemistir. Bu siirecte 6zel yatirnmlarin iyi hedeflenmesi
onem arz diyordu. Ozellikle tarim sektorii icin EMBRAPA ve
universitelerin bilim, teknoloji desteginin 6nemi siireci yonetmede

etkili olmustur.

Brezilya tarim sektoriiniin  gelismesinde kirsal krediler 6nemi

yadsimnamaz. Bunun yani sira iirlin sigortasi, tarimsal finansman ig¢in
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Ozel araclar, aile ciftliklerine yonelik kredi limitleri, kredi
kooperatiflerinin gelisimi Onemlidir. Tarimsal dis ticarete yonelik ise
tarim ticaretinin oniindeki engellerin kaldirilmasi serbest tarim ticareti,
Bolgesel ve iki tarafli ticaret anlasmalari, pazar imkanlarinin

yaratilmasi tarim sektdriiniin motivasyonunu olusturmustur.

Brezilya tarim sektorii basarisinin 6nemli bir ayagi da tarimsal
aragtirmalardir. Tarimsal arastirmalara 6nem verilmesi ve bunun igin
kamu ve 6zel sektor ortakliklarinin artirilmast, fikri miilkiyet haklarina
O6nem verilmesi siirecin basarili olmasinda etkendir. Bunlarin yani sira
aile ciftliklerinin desteklemesi ve ¢iftlik kooperatiflerinin gelistirilerek

modernizasyon ¢abalari yer almaktadir.

Ulusal kalkinma projesine verilen énem sayesinde yapilanan giiglii
sanayi sektorii ile ciddi bir gelismislik diizeyine ulagmistir. Son yillarda
Brezilya ekonomi alanindaki basarisini sosyal programlar araciligi ile

toplumla paylagmaktadir.

Sonug olarak Brezilya Tarim sektorii potansiyeli olan tilkeler i¢in bir
model olusturabilir. Brezilya tarim politikalarindan yola c¢ikarak
gelismekte olan iilkeler icin bir takim yapisal dnlemler ve politika
Onerileri gelistirilebilir. Tarim sektoriiniin  gelismesi ekonomik
gelismelere bagli olarak uygun piyasa kosullarini gerektirmektedir.
Bunlar baslica; makro ekonomik kosullar olarak diisiik enflasyon,
yapisal reformlar ve mali denge, daha az degisken doviz kuru ya da
daha stabil doviz kuru, diisiik faiz oranlari, istikrarli biiylime ve alt yap1

yatirimlart olarak siralanabilir. Tarim sektorii i¢in ise, tarim
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politikalarinin  hedefi rekabet, ekonomik, sosyal ve cevresel

strddrulebilirlik gelmektedir.

Brezilya’nin gelismekte olan iilkeler i¢in tarim sektdriinde model
olusturabilecek en dnemli politikasi devlet eliyle desteklenen tarimsal
arastirma gelistirme faaliyetleridir. Brezilya’nin tarimsal doniistimiinde
kurumsal diizenlemelerin 6nemli etkileri vardir. Sektoriin iyilesmesini
saglayan siiregler biitlinlik arz etmistir. Arastirma gelistirme
faaliyetleri ve bunu alt yapisi gii¢lii kurumsal ve hukusal alt yapi ile
saglanmistir. Devletin rolii bu siliregte ¢ok etkili olmustur. Zamanla
diinyada ekonomik ve siyasi anlayisin degismesine paralel olarak
dogrudan miidahaleler yerine dolayli miidahalelerde bulunmaya
baslamistir. Gerekli kurumsal alt yapiyr saglamadan uluslararasi
piyasada rekabet etmeye calisan gelismekte olan iilkelerin tarim sektorii
bu siiregten olumsuz etkilenmislerdir. Bu baglamda, Brezilya’nin tarim
sektoriinde izledigi yol gelismekte olan iilkelere motivasyon

olusturabilir.
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GIRIS

Geleneksel  finans  teorilerinde  finansal varlik fiyatlarinin
olusturulmasinda birgok iktisadi faktoriin (piyasa, faiz orani, doviz
kuru, enflasyon) etkisi esas alinmaktadir. Bu faktorler yaygin olarak
kullanilsa da, piyasalarda meydana gelen bircok anomalinin
aciklanmasinda yetersiz kalmaktadir. Bu baglamda son yillarda gelisme
gosteren davranigsal finans teorileri mevcut bosluklari doldurmakta
onemli katkilar sunmaktadir. Geleneksel teorilerle karsilastirildiginda
davranigsal finans literatiirii, rasyonel olarak agiklanmayan ve piyasa
kosullarinin  yetersiz olarak belirlendigi durumlarda yatirime1
psikolojisini  dikkate almaktadir. Yatirimecr duyarliigi  olarak
adlandirilan bu olgu ile yatirimcilarin edindigi piyasa haberleri,
psikolojik Onyargilar, sezgi ve tecriibeler dikkate alinmakta ve
fiyatlarin agiklanmasinda kullanilmaktadir. Bu alanda yapilan
caligsmalar, varlik fiyatlarinin olusmasinda, yatirnmci davranislarinin
ekonomik faktorler kadar aktif bir roliiniin oldugunu kanitlamigtir
(Brown ve Cliff, 2004, 2005; Yu ve Yuan, 2011; Huang vd., 2014).
Calismalar, yatirnmci davranislarinin piyasa riskleri ile dogru orantilt
olarak degistigini ve bu nedenle piyasalarin yatirime1 davraniglarindan

onemli 6l¢iide etkilendigini gostermistir (He vd. 2018).

Yatirimcilarin riskten kaginmasi, psikolojik bir davranis olarak varlik
fiyatlandirmalarin1 etkiledigi i¢in risk primi katsayist da varlik
fiyatlandirma modeline dahil edilmektedir. (Campbell vd., 1997;
Cochrane, 2001; Kumar ve Lee, 2006). Risk primi katsayisinin pozitif

olmas1 yiiksek riskten kaginma olarak adlandirilirken, risk primi
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katsayisinin ~ negatif  olmas1  yiiksek risk arayis1  olarak

adlandirilmaktadir.

Diger taraftan riskten kaginma direk olarak gozlemlenmedigi icin
tahmin edilmelidir ve dogru tahmin etmek amaciyla bircok ampirik
yonteme bagvurulmaktadir (Kuzmina, 2010). Merton (1980)’a gore risk
primleri kosullu ortalama denklemindeki varyans katsayisi veya
standart sapma olarak ifade edilebilmektedir. Bollerslev (1986)
tarafindan Onerilen modellerden biri olan GARCH (Genellestirilmis
Otoregresif Kosullu Varyans) modeli risk primini 6lgmek icin yaygin

olarak kullanilan modellerden biridir.

Bu baglamda calisma, yatirimci davranislarinin, risk primine olan
etkilerini sektdrel bazda gostermeyi amaglamistir. Bu amagla, Borsa
Istanbul’da yer alan sektor endekslerinden 17 sektor endeksi secilmis
ve yatirnmci duyarliligmin bir gostergesi olarak ise Tiketici Given
Endeksi (TGE) ele alinmustir. TGE, yatirimcilarin psikolojik
davraniglarint  ve beklentilerini  Olgen, siyasi, ekonomik vb.
gelismelerden etkilenen bir gostergedir. TGE, dort farkli alt endeks
tarafindan Olgiilmektedir. Bu endeksler, kisisel mali durum, genel
ekonomi, harcama ve tasarruf egilimleri tizerinden 6l¢iilmektedir.

Calismada, piyasalar arasi entegrasyonunun risk-getiri iliskisine olan
etkisini indirgemek amaciyla 2008 Kiiresel kriz sonras1 donem olarak
01 Ocak 2011-01 Haziran 2019 donemi ele alinmistir. EK olarak
piyasanin etkisi sektorlerden arindirilarak anormal getiriler elde
edilmistir. Caligmanin analizi iki asamali olarak gerceklestirilmis olup,

birinci agamada anormal getiriler kullanilarak her bir sektore ait zamana
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bagli olarak degisen TVA-GARCH-M modeli yardimu ile risk primleri
elde edilmistir. Ikinci asamada ise, ii¢ farkli model ile yatirimer
davraniglarinin risk primleri Gzerindeki etkisi incelenmistir. TGE ve
risk primlerinin biitiinlesme derecelerinin farkli olmasi nedeniyle ilk
olarak Toda-Yamamoto nedensellik testi (Toda ve Yamamoto, 1995)
tercih edilerek, iligkinin varligi ve yoni test edilmistir. Daha sonra
TGE’nin birinci fark serisi kullanilarak regresyon analizi uygulanmus,
en son olarak ise VAR(p) yontemi (Sims, 1980) ve Granger nedensellik

testi (Granger, 1969) uygulanmustir.

Calisma, yatirimci davraniglarinin finansal piyasalara etkileri izerine
olan literatiiri desteklemekte olup bu kapsamda yapilan ¢alismalara ait
literatir Ozeti Bolim 2’de Ozetlenmistir. Bolim 3’de calismada
kullanilmis olan TVA-GARCH-M modeli tanitilmis ve yatirimet
duyarhiligindan bahsedilmistir. Calismanin dordinci boliminde veri
seti ve tanimlayic1 istatistikleri sunulmustur. Calismanin besinci
bolimiinde ele alinan model tahminleri yapilarak ¢alismanin bulgular

sunulmustur. Son olarak ise ¢calismanin sonuglar1 sunulmustur.
LITERATUR TARAMASI

Son yillarda, yatirimci1 davraniglart ve piyasalar arasindaki baglantiy1
inceleyen birgok ¢alisma yapilmistir. Bu ¢aligmalarin bulgularina gére
yatirimcel davraniglarinin varlik getirileri, borsa endeksleri, risk primi,
karar alma suregleri vb. birgok faktor Uzerinde etkisi oldugu
g6zlemlenmektedir. Bu boliimde bu alanda yapilan giincel ¢alismalar

hakkinda literatiir 6zeti sunulacaktir.
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Lee vd. (2002) tarafindan yapilan ¢alismada, yatirimci davraniglarinin
borsa ve getiriler tizerindeki etkisi ele alinmistir. Bu ¢alismada, 1973-
1995 yillart arasindaki {i¢ piyasaya (S&P500, Dow Jones, NASDAQ)
ait veriler dikkate alinmis ve GARCH modeli kullanilmastir.
Calismadan elde edilen sonuglar, yatirimci davranislarinin hem kosullu

oynakliklar hem de getiriler ile pozitif iligkili oldugu bulunmustur.

Brown ve CIiff (2005), ¢alismalarinda, yatirimer davranislar ve varlik
degerlendirmesi  arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismada,
oncelikle yatirimei davraniglarimi 6lgmede kullanilan vekil gostergeleri
incelemisler ve bu gostergelerin direk anketler ile elde edilen
endekslere benzer oldugu sonucunu elde etmislerdir. Daha sonra
Kalman filtresi kullanarak, bu gostergelerin ortak 6zelliklerini 34 yillik
donem icin aylik olarak ve 11 yillik dénem igin ise haftalik olarak
ayristirmiglardir. Piyasa getirileri icin ise blyuk hisse portfoyl olarak
S&P 500 endeksi ve kiicik endeks portféyl olarak ise Russell 2000
endeksini ele almiglardir. Uygulanan VAR analiz sonuglarina gore elde
edilen yatirimci davraniglarinin, piyasa ile iligkili olduguna dair giiglii
kanitlar bulunurken, yatirnmci davranmiglarinin kisa donem getiri

tahmininde etkin olmadig: bulunmustur.

Baker ve Wurgler (2006) yatirnmci davraniglarinin hisse senedi
getirileri Gzerindeki etkisini 1963-2001 yillar1 arasinda Amerika’da
birkag firmaya ait hisse senetlerini ele alarak arastirmiglardir. Yatirimci
davraniglarinin nasil degistigini 6lgmek i¢in esit agirliktaki portfoyler

olusturulmustur. Calismadan elde edilen sonuclar ile yatirimer
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duyarliliginin yiiksek oldugu durumlarda yatirimcilarin daha fazla

getiri elde etme egiliminde oldugunu gostermislerdir.

Kumar ve Lee (2006) calismalarinda yatirimecir davraniglarindaki
degisiklikler ve yatirimcilarin alim satim tercihlerinin getiriler
Uzerindeki etkisini degerlendirmislerdir. Calismada, Amerika’da
bulunan perakende yatirimcilarin 1991-1996 yillar1 arasindaki iglemleri
ve aylik portfoy pozisyonlari ele alinmistir. Elde edilen sonuglara gore,
yatirrmec1l davraniglarinin  perakende yatirimcr habitati ve arbitraj
maliyetlerindeki kesitsel farkliliklarla ilgili faktorlerden etkilendigi

gosterilmistir.

Wang vd. (2006) 1990-2001 yillarina ait oynakligin hesaplanmasinda
S&P100 endeksi, yatirimcr davraniglarinin olgliimiinde OEX ticaret
hacmi orani, OEX agik faiz oran1 ve NYSE-ARMS endeksine ait hem
giinliik hem haftalik verileri ele alarak, yatirimei davranislari, getiri ve
oynaklik arasindaki nedensel iliskiyi incelemislerdir. Calismadan elde
edilen sonuclara gore, yatirimci davranislarinin piyasadaki oynakliktan

kaynaklandig1 sonucuna varmiglardir.

Verma ve Verma (2007) calismalarinda, Ekim 1988- Nisan 2004
donemi igin Dow Jones ve S&P 500 endekslerinin aylik getirileri ile
bireysel ve  kurumsal yatinmcit  davraniglarinin  iligkisini
arastirmiglardir. Analizlerde, c¢ok degiskenli EGARCH modelini
kullanmiglardir. Analiz bulgularina gore, yatirimci davranisi ve hisse
senedi getirileri arasindaki iligkinin pozitif oldugu sonucuna

varmiglardir.
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Kling ve Gao (2008) caligmalarinda giinliik olarak hesaplanan kurumsal
yatirime1 giiven endeksini kullanmislar ve yatirnmci davraniglarinin
Sangay Hisse Senetleri endeksine etkisini incelemislerdir.
Calismalarinda, 4 farkli yontem uygulamiglardir. VAR analizi ile
yatirrme1 duyarliligy ile getiri iliskisini modellerken, EGARCH ve
TARCH yardimu ile yatirimci davraniglarinin gegmis piyasa getirilerine
asimetrik tepkisini 6l¢miislerdir. Ugiincii olarak GARCH yardimu ile
yatirimei davraniginin piyasa oynakligina etkisini arastirmislardir. Son
olarak ise BEKK yontemi ile yayilma etkilerine bakmiglardir.
Calismanin bulgulari, yatirirmci davraniglarinin  gelecekteki piyasa
hareketlerini tahmin etmekte kullanilamayacagin1 ancak yatirimel

guveninde bir diislisiin piyasadaki oynaklig1 artirdigini gostermistir.

Verma ve Soydemir (2009), Ekim 1988- Nisan 2004 dénemi i¢in Dow
Jones ve S&P 500 endekslerinin aylik getirileri ile bireysel ve kurumsal
yatirimel davranislarinin iligkisini arastirmiglardir. Analizlerde VAR
analizi  kullanmiglar ve analiz bulgularma goére yatirimci
davraniglarinin, risk primleri {izerinde Onemli etkisi oldugunu

gbzlemlemislerdir.

Qiang ve Shu-e (2009) ¢alismalarinda, DeLong vd. teorisini ele alarak
yatirrmc1 davraniglari ve hisse senedi getirileri arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Bu ¢alismada, 1998-2006 ddnemi Cin hisse senedi
piyasasint GARCH-M modeli ile degerlendirmislerdir. Elde edilen
sonuclara gore, yatirimci davraniglari ve hisse senetleri arasinda pozitif

ve sistematik bir iligki oldugunu ortaya koymuslardir.
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Yu ve Yuan (2011) yatirnmcr davranislarinin piyasadaki ortalama
degiskenlik iizerindeki etkisini arastirmislardir. Calismada, 1963-2004
yillar1 arasindaki NYSE-AMEX endeksini ele alarak, oynakligin
incelenmesinde GARCH(1,1) ve Asimetrik GARCH(1,1) modelini
kullanmiglardir. Calismadan elde edilen sonuglara gore, geri doniisler
ile kosullu oynaklik arasinda var olan negatif korelasyonun, diisiik

duyarlilik doneminde ¢ok daha giiclii oldugunu vurgulamislardir.

Dergiades (2012) calismasinda, Temmuz 1965- Aralik 2007 donemi
icin Amerika hisse senetleri piyasa endeksi ile yatirimci davraniglari
arasindaki iligkiyi dogrusal olmayan Granger nedensellik testi
kullanarak incelemislerdir. Calismanin bulgularina gore, yatirimei
duyarliliginin hisse senedi getirileri iizerinde 6nemli bir etkisinin

oldugu gosterilmistir.

Naik ve Padhi (2016) Hindistan Ulusal Menkul Kiymetler Borsasinda
yer alan yatirimec1 davraniginin borsa getirisi ve oynaklik iizerindeki
etkisini 2001-2013 yillar1 arasindaki Ulusal Menkul Kiymetler
Borsasina (NSE) ait aylik verileri ele alarak EGARCH-M modeli ile
incelemistir. Elde edilen sonuglara gore, yatirimci davranislarinin
piyasa endeksini etkilemis oldugu ve oynaklik iizerinde asimetrik

etkiler gosterdigini belirlemislerdir.

Lin vd. (2018), ¢alismalarinda spot ve future piyasalarinda yatirimci
davranislarinin roliinii analiz etmislerdir. Bu amagcla S&P 500, Nasdaq
100 ve Dow Jones yatirim fonlarini ve bunlarin iizerine yazilmis future

sozlesmelerini 1 Ocak 2002- 31 Aralik 2010 dénemi igin ele
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almiglardir. Analizlerde, vektor hata dizeltme (VECM) modelini
kullanmiglardir. Caligmanin bulgulari, yatirimer davraniglarinin hem

spot hemde futures piyasalarina pozitif etkisinin oldugunu gostermistir.

Fang v.d. (2018), ¢alismalarinda DCC-MIDAS yoéntemini kullanarak,
Amerikan hisse senetleri ve tahvil piyasalari arasindaki korelasyonlara
yatirimet davraniglarinin etkisini 6lgmeyi hedeflemislerdir. Calisma, 3
Ocak 1986-30 Eylil 2015 donemini kapsamaktadir. Caligmanin
bulgulari, yatirimei davraniglarinin korelasyonlar {izerinde pozitif etkili

oldugunu gostermistir.

He vd. (2018) calismalarinda, yatirnmci davraniglarinin hem risk
primleri hem de hisse senedi getirileri Uzerindeki etkisini
aragtirmiglardir. Calismada, 1987-2015 donemini ele alarak S&P500
endeksi ve yatirimci duyarlihiginin gostergesi olarak AAXI (Amerikan
Birligi Bireysel Yatirimcilar) degiskenlerini kullanarak aralarindaki
iliskiyi TVA-GARCH modeli ile analiz etmislerdir. Sonug olarak,
olumlu etkilerin ge¢gmisin olumsuz etkilerinden daha etkili oldugunu

gostermislerdir.

Kandir ve Yiicel (2019), Tayvan hisse senedi piyasasinda yatirimci
duyarliligr ile hisse senedi getirileri arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir.
Calismada, 2010-2015 yillar1 arasindaki Toplam Borsa Endeksi ve
Tuketici Guven Endeksi verileri kullanilmis olup, ¢alismanin
sonucunda yatirimei davranislarinin Tayvan borsalari {izerinde 6nemli

bir etkisinin oldugu gosterilmistir.
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YONTEM

Caligmada, He vd. (2018) ¢alismasi baz alinmis ve iki asamadan olusan
bir yontem uygulanmistir. Birinci asama, piyasanin risk primlerinin
modellenmesini ve tahmin edilmesini icermektedir. Ikinci asama ise,
yatirimcr  davraniglarini  risk  primi  (zerindeki etkisinin tahmin
edilmesini icermektedir. Bu bolimde risk primi tahmininde kullanilan
TVA-GARCH-M modeli tanitilacak ve risk primleri ile TGE arasindaki
iliski modellenmesinde kullanilacak olan ekonometrik yontemlerden

bahsedilecektir.
TVA-GARCH-M Modeli

Finansal piyasadaki riskler oynaklik olarak adlandirilan bazi
dalgalanmalara neden olmaktadir. Varlik getirileri bu dalgalanmalardan
meydana gelen degisikliklere karsi oldukga hassastir. Bu nedenle
oynaklik, risk priminin ana kaynagi olarak simiflandirilmaktadir.
Oynakligin modellenmesi i¢in literatiirde Onerilen bircok yontem
bulunmaktadir. Bu yontemlerden birisi, Bollerslev (1986) tarafindan
onerilen GARCH oynaklik modelidir. Ancak bu model ile risk primi
dogrudan tahmin edilememektedir. Bu baglamda, GARCH-M modeli,
getiri Uzerindeki risk primi etkisinin modellenmesine izin vermesi
bakimindan ¢alismanin amacina daha uygundur ve tercih edilmektedir.
GARCH-M modelinin genel tanimi (1) nolu modelde verildigi gibidir.

1% =C+}/\/h_t+€t

& = v, (1)

ht = Qay + algzt_l + azht_l
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(1) nolu esitlikte, ¢ sabit terim, y risk priminin sabit katsayisi, h;
kosullu varyanstir. a,, a; Ve a, kosullu varyansin sabit
parametreleridir. Bumodel icina, > 0,a; >0, a;, > 0, vea; + a, <

1 kosullart saglanmalidir.

GARCH-M modelinde risk primi sabit olarak kabul edilmektedir.
Ancak baz1 ¢aligmalar, risk priminin zamana bagli olarak degistigini
gostermektedir (Sadorsky, 2002; Wen vd., 2014; He vd., 2018). Bu
calismada, risk primlerinin dinamik yapisi, He vd. (2018) ¢alismasinda
belirtilen yontem ile modellenmektedir. He vd. (2018) bu modeli, TVA-
GARCH-M (Time Varying Risk Premium GARCH-M) olarak (2) nolu

esitlikte verildigi gibi tanimlamstir.
. =c+ ;/t\/h_t + &
7/1,' = 2’0 + /117/1?—1 + /12

& = \/h_tvt

hf = Qay + algzt_l + azht_l

-1

he-1 (@)

(2) nolu esitlikte, y, zamana bagli olarak degisen risk primini, A,

yatirimcilari belirli bir siire igerisindeki siirekli risk primlerini, 4,

St—1

gecmis donem risk primlerinin bu yil tizerindeki etkisini, son

t—1
donemki standartlastirilmis soklar1 ve A, son donemin beklenmedik

getirisinin bu y1l iizerindeki etkisini gostermektedir.
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Ekonometrik Yontemler

Calismada, yatirime1 davraniglarinin risk primleri Gzerindeki etkisi ¢

farkli model yardimu ile analiz edilecektir.

Calismada kullanilan yontemlerden ilki Toda-Yamamoto nedensellik
testidir. Toda-Yamamoto nedensellik testi, serilerin duraganlik ve
esbiitiinlesme durumlarimi dikkate almadan aralarindaki nedensellik
iliskisinin tespitine izin vermektedir. Toda-Yamamoto testi dort
asamada gerceklestirilebilmektedir. i1k olarak TGE ve risk primleri icin
en ylksek entegrasyon derecesine (m) karar verilir. Daha sonra
VAR(p) modeli uygulanarak, bilgi kriterleri yardimi ile en uygun
gecikme uzunlugu (p) degeri belirlenir. Bu asamada kalintilarda serisel
korelasyonun kalmamasi 6nemlidir. Ucgiincii asamada, TGE ile
herhangi bir sektore ait risk primleri arasindaki iliskiye dair (3) nolu

esitlikte verilen VAR(p + m) modeli tahmin edilir.

p+m p+m
Yie = 0q; + Z 1 TGE,_; + Z 01ijYit—j + €1ies
= =
p+717:1 =1,23..,T, z;ml,Z,B, w17, 3)
TGE; = ay; + Z @i TGE,_; + Z 02iYit—j T €zits
= =

t=123, .., T,i=123,..,17.

Burada, y;;, i. sektdre ait t ani i¢in tahmin edilen risk primini, ay; ve

0y;, modele ait sabit katsayilari, @q;;, @3, 61;; Ve 6;; model
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katsayilarini, e;;; ile e,; ise otokorelasyonsuz hata terimlerini

gostermektedir.

Son asamada ise, ilk p gecikme icin Wald testi uygulanarak nedensellik

testi gerceklestirilir.

Yatirime1 davranislarindaki degisimlerin, risk primlerine es zamanl
etkisinin tespit edilebilmesi igin ikinci yontem olarak TGE’nin duragan
olan birinci fark serisi alinmis ve (4) nolu esitlikte verilen regresyon
denklemi tahmin edilmistir.

Yie = Ui T+ Q;ATGE: + &4, @)
t=1273..,T,i=1.2,73..,17.

Burada, y;;, i. sektdre ait t ani i¢in tahmin edilen risk primini, y;,
modele ait sabit katsay1y1, ¢p; egim katsayisini, &;; ise otokorelasyonsuz

hata terimini gostermektedir.

Bu yontemde, yatirimci davraniglari ile risk primleri arasindaki iligskinin

varlig1 ¢; katsayisinin anlamliligi ile tespit edilmistir.

Calismanin iiclincii yontemi olarak, yatirimci davranmiglarinin, risk
primlerine kisa donem etkisinin tespit edilebilmesi i¢in (5) nolu esitlikte
verilen VAR(p) modeli tiim sektorler igin ayr1 ayr1 tahmin edilmistir.
Daha sonra ise Granger nedensellik testi ile iliskinin varlig1 ve yonii

tespit edilmeye ¢alisilmistir.

144 || PiYASALAR VE iKTiSADi SORUNLARIN KESiSiMi:

AMPIRIK YAKLASIM ORNEKLERI




14 14

Yie = 0q; + Z ©1ijATGE:_j + Z 01ijYic—j + €1ies
=1 =1

t=123..,T,i=1,23,..,17.
p P (5)
ATGE; = ay; + Z @i jATGE,_; + Z 02ijYit—j T €zits
=1 =1

t=123, .., T,i=123,..17.

Burada, y;;, i. sektOre ait t ani i¢in tahmin edilen risk primini, ay; ve
0y, modele ait sabit katsayilari, @q;;, @3;;, 6q;; Ve 65; model
katsayilarini, ey;; ile e,;; ise otokorelasyonsuz hata terimlerini

gostermektedir.

VERI

Bu ¢aligma 01 Ocak 2011-01 Haziran 2019 dénemini kapsamaktadir.
Calismada ele alinan sektorler ve sektor kodlar1 Tablo 1°de verilmistir.
Tum sektorlere ait gunlik endeks degerleri  “https://www.

investing.com” adresinden alinmstir.
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Tablo 1: Sektor Endeksi ve Kodlari

Sektér Endeksi Endeks Kodu
BIST BANKALAR XBANK
BIST HOLDING ve YATIRIM XHOLD
BIST SIGORTA XSGRT
BIST GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI XGMYO
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM XKAGT
BIST TICARET XTCRT
BIST ULASTIRMA XULAS
BIST TURIZM XTRZM
BIST ILETISIM XILTM
BIST TEKNOLOJI XUTEK
BIST HIZMETLER XUHIZ
BIST TAS, TOPRAK XTAST
BIST METAL ESYA, MAKINA XMESY
BIST BILISIM XBLSM
BIST SINAT XUSIN
BIST GIDA, ICECEK XGIDA
BIST METAL ANA XMANA

Analizlerde, (6) nolu esitlik ile elde edilen ylzde logaritmik getiriler

kullanilmistir.

Rt = log( Pt /Pt—l) * 100, t = 1,2,3, ey T. (6)
Calismada kullanilmakta olan 17 sektore ait tanimlayici istatistikler

Tablo 2’de verilmistir.
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Tablo 2: Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

Min. Maks. Ort. St,Sap. | Carpiklik | Basiklik

XBANK | -11,862 | 9,4781 | -0,0104 2,0177 -0,2889 2,2642
XHOLD | -10,746 | 6,4602 0,0239 1,4286 -0,4123 3,1484
XSGRT | -10,824 | 4,9071 0,0292 1,1509 -1,1610 9,0022
XGMYO | -10,400 | 8,4653 | -0,0189 1,5200 -0,6392 4,4615
XKAGT | -11,552 | 7,3802 0,0046 1,5028 -0,7206 5,1277
XTCRT -9,399 | 7,2450 0,0329 1,4482 -0,2160 2,6173
XULAS | -15,170 | 8,8240 0,0536 2,1517 -0,3782 2,9560
XTRZM | -14,725 | 8,9926 | -0,0171 1,8051 -0,7623 6,8080
XILTM -10,861 | 8,8830 | -0,0009 1,6106 -0,4472 3,8791
XUTEK | -15,152 | 9,1247 0,0675 1,7573 -0,7298 7,2507
XUHIZ -9,699 | 6,2034 0,0202 1,2391 -0,6164 3,9847
XTAST | -10,773 | 6,1957 | -0,0116 1,2211 -1,0762 6,9892
XMESY | -14,181 | 7,8401 0,0437 1,4731 -0,8466 7,3034
XBLSM | -12,234 | 9,6378 0,0299 1,7601 -0,3348 5,8073
XUSIN -11,401 | 6,3099 0,0329 1,2119 -1,0412 7,7596
XGIDA | -11,796 | 6,7214 0,0064 1,4691 -0,6664 5,6423
XMANA | -14,510 | 9,2119 0,0528 1,7964 -0,5943 4,3052

Tablo 2’de verilen sonuglar cercevesinde

incelenen ddnemde,

ortalamada gunlik en yiuksek getiriye sahip sektér Teknoloji sektorii

(%0,0675) iken, en diisiikk getiriye sahip sektor ise Gayrimenkul
Yatirrm Ortakhigi sektoriidiir  (-%0,0189).
kaybettiren sektor, Ulastirma sektori (-%15,1695) ve en c¢ok

kazandiran sektor ise Bilisgim sektorudir

(%9,6378).

Bir ginde en fazla

Standart

sapmalara gore ise riski en yuksek olan sektor, Ulastirma sektoridar.

Sektorlere ait getiri grafikleri Sekil 1°de sunulmugtur.
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Sekil 1. Sektorlere ait Getiri Grafikleri
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Sekil 1°de verilen getiri grafikleri incelendiginde, biitiin endekslerde
2013 yilinin sonlarma dogru oldukca fazla bir hareketlenme oldugu

gozlemlenmektedir.

Etkin piyasa hipotezi, sadece rasyonel yatirimcilarin fiyatlara tepkisini

yansitmaktadir. Ancak, yatirimci davranisi yatirimcr beklentilerinin
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irrasyonel bilesenidir. Caligmalarda yatirime1 davranislarinin  bir
gostergesi olarak tiiketici gliven endeksleri kullanilmaktadir. Bu
endeks 0 ile 100 arasinda hesaplanmaktadir ve 100’e yaklastikca

yatirimc giiveninin oldukga yiiksek oldugu seklinde algilanmaktadir.

Bu calismada da literatiire benzer sekilde, yatirimci davraniginin bir
gostergesi olarak TUIK tarafindan agiklanan aylik TGE ayni dénem
icin ele almmustir®. TGE’ye ait zaman i¢inde degisim grafigi Sekil 2.’de

sunulmustur.

Sekil 2. TGE Zaman Grafigi
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4 http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1104
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Sekil 2’ye gore TGE’nin 2012 yilinda oldukga ylksek seviyelere
tirmandigi, 2013’ln baslarinda ise geri diislis egilimi sergiledigi
gozlemlenmektedir. Ayrica, bu diisiis egilimi giiniimiize kadar devam
etmistir. Incelenen donemde TGE ortalamada 72,89 olarak
gerceklesmistir. Bu donemdeki en diisiik degeri 55,3 ve en yiiksek
degeri 93,9 iken, standart sapmas1 8,86 dir.

Getiri serilerine ve TGE’ye ait Augmented Dickey Fuller (ADF),
(Dickey ve Fuller, 1979, 1981) ve Phillips-Perron (PP), (Philips ve

Perron, 1988) birim kok test sonuglar1 Tablo 3°te sunulmustur.

Tablo 3: Sektdrel Getiriler ve TGE’ye ait Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP
XBANK -21,128** -2165,546**
XHOLD -20,442** -2139,738**
XSGRT -19,819** -2186,037**
XGMYO -20,827** -2185,378**
XKAGT -20,548** -2029,903**
XTCRT -21,046** -2018,923**
XULAS -19,727** -2321,070**
XTRZM -20,798** -2114,038**
XILTM -21,778** -1992,154**
XUTEK -19,654** -2079,102**
XUHIZ -20,443** -2112,950**
XTAST -19,307** -2168,417**
XMESY -20,954** -2063,414**
XBLSM -20,383** -1901,009**
XUSIN -21,250** -2069,089**
XGIDA -22,207** -2010,647**
XMANA -21,160** -2126,781**
TGE -0,974 -5,87
ATGE -4,48** -85,7**

Tablo 3’e gore tiim sektorlere ait getiri serileri seviyesinde duragan iken

TGE’nin birinci farki duragandir.
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AMPIRIK BULGULAR

Calismanin  analizi, R programlama  dili  kullanilarak
gerceklestirilmistir. Calismada, piyasa etkisinin sektorel getirilerden
arindirilmasi igin 6ncelikle (7) nolu esitlikte verilen regresyon analizi

yardimui ile anormal getiriler elde edilmistir.

Rit = ﬁRMt + ARL'D (7)
t=123,..,T,i=123,..,17.

Burada, R;; i. endekse ait yuzde log getirileri, Ry, BIST100 endeksine
ait ylzde log getirileri ve AR;; i. endekse ait anormal getirileri

gostermektedir.

Daha sonra galigsmanin analizi, anormal getiriler kullanilarak iki adimda
gergeklestirilmistir. 11k adimda, (2) nolu esitlikteki TVA-GARCH-M
modeli kullanilarak tim sektorelere ait risk primleri elde edilmistir. Bu
asamada, Tsay (2013) tarafindan GARCH-M model tahmini icin
yazilan R program kodu, TVA-GARCH-M modeline uygun olarak
yazarlar tarafindan yeniden diizenlenmistir. ikinci adimda ise yatirime1
davranislarinin risk primi tizerindeki etkileri, birinci adimda elde edilen
risk primleri kullanilarak Toda-Yamamoto nedensellik testi, regresyon

analizi ve VAR(p) modelleri kullanilarak degerlendirilmistir.

Risk Prim Tahminleri

Sektorlere ait anormal getiriler igcin TVA-GARCH-M modeli

uygulanmis ve parametre tahminleri Tablo 4’de sunulmustur.
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Tablo 4: TVA-GARCH-M Model Parametre Tahminleri

A
Endeks c Ao 4 A,
XBANK -0,0255 -0,0012 0,8246* -0,0175
XHOLD -0,0360 0,0204 0,7278*** -0,0776***
XSGRT 0,0469 -0,0294 -0,9629*** -0,0192*
XGMYO 0,1343 -0,0074 0,9605*** -0,0080
XKAGT -0,1365 0,1319 -0,1608 0,0495*
XTCRT -0,0876 0,0211 0,7885*** -0,0546***
XULAS -0,0346 0,0587 -0,5646* -0,0402*
XTRZM 0,0708 -0,0186 0,7425%** -0,0247
XILTM -0,0323 0,0030 0,8785*** -0,0367**
XUTEK 0,1284 -0,0647 -0,2956 0,0505**
XUHIZ -0,0238 0,0932 -0,7634** 0,0228
XTAST -0,0831 0,0990 -0,0280 0,0482*
XMESY 0,0659 -0,0073 0,8205*** -0,0494**
XBLSM -0,0051 0,0100 -0,2256 0,0901***
XUSIN -0,1041 0,4021 -0,6570* 0,0154
XGIDA -0,0014 0,0003 0,8642*** -0,0465**
XMANA 0,0468 0,0004 0,7217%** -0,0148
B

Endeks ao a, a,
XBANK 0,0084* 0,0562%** 0,9242%**
XHOLD 0,0060* 0,0327*** 0,9503***
XSGRT 0,0878*** 0,0980*** 0,7900***
XGMYO 0,1141%** 0,0953*** 0,7640%***
XKAGT 0,1510*** 0,1499*** 0,7242%**
XTCRT 0,3275** 0,1071%** 0,6342%**
XULAS 0,0219* 0,0516*** 0,9383***
XTRZM 0,3979*** 0,1407*** 0,6570***
XILTM 0,0316** 0,0400*** 0,9347***
XUTEK 0,2332%** 0,1676*** 0,6932***
XUHIZ 0,0049 0,0212* 0,9661***
XTAST 0,0948%*** 0,1430%*** 0,6751***
XMESY 0,0577** 0,0897*** 0,8342%**
XBLSM 0,1464*** 0,1224%** 0,7909***
XUSIN 0,0659*** 0,1333*** 0,6454***
XGIDA 0,1559 0,1096*** 0,7760%***
XMANA 0,0083 0,0209*** 0,9734%**
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Tablo 4-A’da verilen model tahmin sonuglarina gére, tim endeksler
icin ortalama modeline ve risk primi modeline ait sabit katsayilar
istatistiksel olarak anlamsizdir. Diger taraftan, A, velveya A,
katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli olmasi tiim endekslere ait risk
primlerinin dinamik yapida oldugunu gdstermektedir. XBANK,
XGMYO, XTRZM, XUHIZ, XUSIN XMANA endekslerinin risk prim
modellerinde sadece A, katsayisi anlamlidir. Bu nedenle, bu sektorlerin
risk primlerinin sadece bir glin dncesinin risk primlerinden etkilendigi
istatistiksel olarak soylenebilmektedir. Diger taraftan, XKAGT,
XUTEK, XTAST, XBLSM endekslerinin risk prim modellerinde
sadece A, katsayist anlamlidir. Bu nedenle, bu sektorlerin risk
primlerinin yalnizca bir giin 6nceki standartlastirilmis soklardan
etkilendigi istatistiksel olarak sdylenebilmektedir. Ek olarak, XHOLD,
XSGRT, XTCRT, XULAS, XILTM, XMESY ve XGIDA endeksleri
icin hem A; hem de A, katsayilar1 anlamli oldugu i¢in bu endekslerin
risk primlerinin hem bir gun onceki risk primlerinden hem de
standartlastiritlmis  soklardan  etkilendigi  istatistiksel  olarak
sOylenebilmektedir. Tablo 4-B’de verilen kosullu varyans katsayilari
incelediginde, Kkatsayilarin anlamliligi tim endekslere ait anormal

getirilerde ARCH etkisinin varligini kanitlar niteliktedir.

Sekil 3’de gunlik risk primlerinin zamana gore degisim grafikleri

sunulmustur.
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Sekil 3: Ginluk Risk Prim Tahminleri
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Sekil 3 incelendiginde, XBANK, XSGRT, XILTM, XBLSM, XGIDA
ve XMANA endekslerine ait risk primlerinin genel olarak sifir
cevresinde hareket ettigi goriilmektedir. XKAGT, XUHIZ, XTAST ve
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XUSIN endekslerine ait risk primleri her zaman pozitif olarak
gozlemlenirken, XGMYO endeksine ait risk primi ise her zaman

negatif olarak gozlemlenmistir.

TGE aylik olarak agiklandigi i¢in ¢alismanin ikinci asamasinda, risk
primlerinin aylik ortalamalar1 alinarak analizler gerceklestirilmistir.
Aylik risk primlerine ait ADF ve PP birim kok test sonuglar1 Tablo 5°te

sunulmustur.

Tablo 5: Aylik Ortalama Risk Primleri Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP
XBANK -4,2065** -83,3498**
XHOLD -5,3392** -87,3691**
XSGRT -5,4828** -122,5249**
XGMYO -3,2083* -47,0614**
XKAGT -4,2597** -113,3894**
XTCRT -4,9606** -97,4751**
XULAS -3,1689* -88,5323**
XTRZM -3,9243** -73,7953**
XILTM -5,9774** -70,9442**
XUTEK -4,2622** -96,0636**
XUHIZ -4,0707** -124,3083**
XTAST -4,1203** -78,8171**
XMESY -3,6001** -101,7670**
XBLSM -4,0647** -90,1434**
XUSIN -5,3440** -95,5809**
XGIDA -4,5836** -66,5473**
XMANA -3,9172** -92,2264**

Tablo 5’e gore, tim endekslere ait risk primleri seviyesinde duragandir.
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Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclart

flk olarak Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanarak risk primleri
ve yatirimcl davranislart arasindaki iliskinin varligi ve yonii tespit

edilmeye ¢alisilmistir.

Toda-Yamamoto nedensellik testi icin m = 1 olarak atanmistir. Bunun
nedeni, TGE serisinin birinci fark duragan iken aylik ortalama risk
primlerinin duragan seriler olmasidir. Daha sonra, VAR(p) modeli igin
gecikme uzunlugu seciminde AIC (Akaike, 1974) kriteri dikkate
alimmis ve uygun gecikme uzunlugu, XGMYO ve XTRZM igin 2
olarak se¢ilirken, diger tiim endeksler i¢in 1 olarak belirlenmistir. VAR
model tahminlerine ait istikrar kosullari saglanmistir. Uygulanan,
Toda-Yamamoto nedensellik testine ait bulgular Tablo 6°da

sunulmustur.
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Tablo 6: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Nedenselligin Yonii Test Istatistigi
XBANK—TGE 0,04
TGE-XBANK TGE->XBANK 5,9%
XHOLD—TGE 0,36
TGE-XHOLD TGE—>XHOLD 1,1
XSGRT—TGE 0,0071
TGE-XSGRT TGE-XSGRT 1.9
XGMYO—TGE 15
TGE-XGMYO TGE->XGMYO 0,1
XKAGT-TGE 0,54
TGE-XKAGT TGE-XKAGT 3,0
TGEXTCRT XTCRT-TGE 2,7
i TGESXTCRT 1,7
XULAS—TGE 1,1
TGE-XULAS TGE—>XULAS 3,0
TGEXTRZM XTRZM—TGE 1,8
TGE->XTRZM 4,9
XILTM—-TGE 0,31
TGE-XILTM TGE-XILTM 2,7
XUTEK—TGE 0,64
TGE-XUTEK TGE—-XUTEK 4,3*
TGEXUHIZ XUHIZ—>TGE 0,077
TGE-XUHIZ 0,81
XTAST—TGE 0,00026
TGE-XTAST TGE-XTAST 0,91
TGEXMESY XMESY—TGE 0,13
TGE->XMESY 2,4
XBLSM—TGE 2,1
TGE-XBLSM TGE-XBLSM 4,6*
XUSIN-TGE 0,02
TGE-XUSIN TGE—XUSIN 1,9
TGE-XGIDA XGIDA—TGE 4,9%
i TGE->XGIDA 0,011
XMANA—TGE 0,056
TGE-XMANA TGE->XMANA 2,1
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Tablo 6’da verilen sonuclara gore XGIDA’nin risk primlerinin,
istatistiksel olarak TGE’yi etkiledigi ve TGE’nin ise XBANK, XUTEK
ve XBLSM’nin risk primlerinin etkiledigi sOylenebilmektedir. Ek
olarak diger sektorlere ait risk primlerinin ise TGE’deki degisimlerden

etkilenmedigi s0ylenebilmektedir.

Regresyon Analizi Sonuclar

(5) nolu esitlikte verilen regresyon modeline ait parametre tahminleri

Tablo 7’de sunulmustur.

Tablo 7: Modellere Ait Katsay1 Tahminleri

Hi o
XBANK -0,00753*** -0,00058
XHOLD 0,07514*** 0,00066
XSGRT -0,01491*** -0,00016
XGMYO -0,18408*** -0,00098
XKAGT 0,11396*** 0,00072**
XTCRT 0,10131*** 0,00001
XULAS 0,03747*** 0,00001
XTRZM -0,07309*** -0,00109
XILTM 0,02762*** -0,00011
XUTEK -0,05016*** 0,00010
XUHIZ 0,05277*** -0,00001
XTAST 0,09602*** 0,00071*
XMESY -0,04020*** 0,00068
XBLSM 0,00870*** 0,00047
XUSIN 0,24257*** 0,00003
XGIDA 0,00509 -0,00085
XMANA 0,00138 -0,00032

Tablo 7’de verilen sonuclara gore, XKAGT ve XTAST sektorlerine ait
risk primleri o ay agiklanan TGE’deki degisimlerden etkilenmektedir.
Bu iliskinin yonu ise pozitiftir. Diger bir deyisle, bu sektorler igin

158 || PIYASALAR VE iKTiSADi SORUNLARIN KESiSiMi:

AMPIRIK YAKLASIM ORNEKLERI




tlketici giivenindeki artislar sektore pozitif yansimakta ve sektorel risk

primi, dolayistyla sektorel getiriler artmaktadir.

VAR Analizi Sonuclar:

(6) nolu esitlikte verilen VAR(p) modeli i¢in gecikme uzunlugu
seciminde AIC kriteri dikkate alinmis ve uygun gecikme uzunlugu,
XTRZM igin 2 olarak segilirken, diger tiim endeksler i¢in 1 olarak
belirlenmistir. VAR model tahminlerine ait istikrar kosullar
saglanmigtir ve VAR analizi sonrasinda uygulanan Granger nedensellik

testine ait sonuglar Tablo 8’de sunulmustur.
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Tablo 8: Granger Nedensellik Test Sonuglari

Nedenselligin Yonii Test Istatistigi

[TGE-XBANK Ot XBANK 6(?;10705072*
XHOLDITGE 0 71ss
(TGE-XSGRT JSCRIITEE 218822

[TGE-XGMYO s giégig
[TGE-XKAGT SACT st 21‘3?3
TGEXTCRT Ao xTCRT L7

FTGE-XULAS A GEoXULAS N
(TGEXTRZM GEXTR M 1105
[TGE-XILTM e IMoroE gﬁgg

TGEXUTEK XUTEKITGE 12
XUHIZ-TGE 05505

XTAST-ITGE 06214

[TGE-XMESY Sy oeE ggggg
(TGE-XBLSM e aXBLoM 60,63679288*
[TGE-XUSIN CEoxUS gigggg

=

rTGE-XGIDA A OEoXGIDA 56?0603672

[TGE-XMANA Ty gj(fgﬁg

Tablo 8’de verilen sonuclara goére, TGE’nin XGIDA’nin risk
primlerinden etkilendigi ve TGE’deki degisimden ise XBANK,
XUTEK ve XBLSM’nin risk primlerinin etkiledigi istatistiksel olarak
sOylenebilmektedir.

160 || PIYASALAR VE iKTiSADi SORUNLARIN KESiSiMi:
AMPIRIK YAKLASIM ORNEKLERI



SONUGC

Bu ¢aligmanin amaci, yatirime1 davranislarinin risk primleri tizerindeki
etkisini belirlemektir. Bu amacgla, 01 Ocak 2011-01 Haziran 2019
tarihleri arasindaki Borsa Istanbul’da yer alan segilmis 17 sektor
endeksi ele alinmistir. Calisma iki asamada gerceklestirilmis olup, ilk
asamada, her sektore ait zamana bagli piyasa risk primleri TVA-
GARCH-M modeli yardimi ile elde edilmistir. Ikinci asamada ise,
yatirimc1 davranislarinin sektorel risk primi Uzerindeki etkisini 6lgmek
amaciyla Tiiketici Giiven endeksi dikkate alinmis ve analizler, Toda-
Yamamoto nedensellik analizi, regresyon analizi ve Granger

nedensellik analizi olmak (izere {i¢ farkli yontem ile gergeklestirilmistir.

Calismanin bulgularina gore, oncelikle risk primlerinin dinamik bir
yapida oldugu sonucuna varilmistir. Yatirimeir davraniglariin risk
primleri tizerindeki etkisi incelendiginde ise, ele alinan 17 sektdrden
kagit ve tas, toprak sektorlerine ait risk primlerinin o ay agiklanan
TGE’deki degisimlerden etkilendigi, bankacilik, teknoloji ve bilisim
sektdrlerine ait risk primlerinin ise bir 6nceki ay agiklanmakta olan
TGE’deki degisimlerden etkilendigi goriilmiistiir. Bunun yani sira, gida

sektoriliniin ise tiiketici glivenini etkiledigi sonucuna varilmstir.

Calisma, risk primlerini yatirnmecilarin risklerden kaginmak amaciyla
sergiledikleri davraniglara bagli olarak agiklamaktadir. Buna ek olarak,
risk primlerinin yatirimeilarin davraniglarina gére hangi sektorlerde Ki
degismelerden etkilendigini de ele almaktadir. Bu amagla g¢alisma,

Tirkiye’de  yatirim  yapacak olan  yatirimcilara,  yatirimci
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davraniglarinin risk primleri tizerinde etkisi oldugunu vurgulamakta ve
bu durumu dikkate alarak portfoylerini olusturmalarinda 6nemli bir
referans saglamaktadir. Calisma varlik fiyatlamalarinda yatirimeinin
onemli bir rolii oldugu sonucuna ulasarak davranigsal finans teorilerini

destekler niteliktedir.
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GIRIS

Ulkelerin birbirleri ile aym kaynaklara sahip veya birbirleri ile ayni
tirlinleri lireten bir yapiya sahip olmadiklar i¢in {ilkeler aras1 etkilesim
artmis, bu da dig ticareti ortaya ¢ikarmistir. Bazi {ilkeler hammadde
ihra¢ ederken, bazilar1 nihai mal ihra¢ etmekte; bazi iilkeler yiiksek
teknolojiye dayali tiriinler ihra¢ ederken bazi iilkeler ise daha diisiik
mallarin ihracatin1 yapmaktadir. Ulkeler arasindaki bu esitsizlik

tilkeleri birbirine gittikge daha bagimli hale getirmektedir.

Dis ticarette iki ililke arasindaki alis ve satis rakamlari her zaman
birbirine esit olamayacagi i¢in karsilikli mallarin takas1 veya ulusal para
birimleri ile ticaret pek miimkiin olamamaktadir. Bunun yerine
konvertibl dovizler ile ticaret yapilmaktadir. Sonug olarak dis ticarette
kullanilan d&vizleri ilgili Ulkelerin  merkez bankalar1 piyasaya
siiremeyecegi i¢in, iilkenin ithalatta kullanacagi dovizi ihracat, turizm,
goriinmeyen islemler gibi doviz kazandirici faaliyetlerle iilkeye
getirmesi gerekecektir. Ozellikle ithalata dayali ekonomilerde niifus
artist ve buna bagli olarak artan talep, ihracat ve doviz kazandirici
hizmetlerin artirtlmasi ile desteklenmezse Ulkeyi muhtemel bir déviz
darbogazina itecektir. Bu nedenle dis ticaret dengesi politika yapicilar
tarafindan strekli goOzetim halinde olup, gerektiginde dengeden

sapmalara kars1 miidahale edilmektedir.

Ihracat hem ekonomik biiyiimeye yaptig1 katki hem ilkenin cari
dengesi hem de doviz kuru istikrar1 agisindan 6nemli bir kalemdir. Bu
nedenle ekonomi politikalari igerisinde ayricalikli bir yere sahiptir.

Ihracata verilen bu énem neticesinde ihracat yapan kisi ve sirketlere
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birtakim avantajlar saglanmaya calisilmaktadir. KDV istisnasi,
Eximbank tarafindan saglanan ihracat sigortas: ve ihracata doniik
krediler, yurtdist fuar ve ofis destegi ve dahilde isleme izni bu
avantajlardan bazilaridir (Atayer ve Erol, 2011:3). Ancak arastirma
konusu ile ilgisi bakimindan yalnizca kredi destegi ve dahilde isleme

rejimine deginilmektedir.

Kredi destegi daha ¢ok diistik faizli kredileri ve bu kredilere iliskin
vergi (BSMV) istisnasim1 i¢ermektedir. Bu krediler ihracat kredi
bankas1 tarafindan saglanabilecegi gibi diger bankalar tarafindan da
limitleri ve kaynaklar1 dahilinde ihracat¢ilara kullandirilabilmektedir.
Kredi kullanan ve bu krediler hakkinda bilgi sahibi olan ihracatcilar
ilgili kredilere yonelmekte, bu da bu tir kredilerde zaman zaman
yigilmalara sebep olmaktadir. Bunun sonucunda ise kredi talep edenler
bir miiddet beklemek durumunda kalmaktadir. Ihracat kredileri
hakkinda bilgi sahibi olmayan Vveya sira beklemek istemeyen
ihracatcilar Klasik banka kredilerini kullanmaya devam etmekte ve

bdylece tesvik ve faiz avantajindan faydalanamamaktadirlar.

Banka kredilerinin, ihracat yapan firmalarin tiretim ve ¢ikt1 hacmini ve
dolayistyla ihracat hacmini de artirmasi beklenmektedir. Ancak degisen
vadelerde, degisen para birimleri ve farkli sartlara bagli olarak
kullandirilan krediler so6z konusudur. Farkli kosullarda kullandirilan
kredilerin ihracat hacmine etkisi de farklilasabilmektedir. Bu
calismanin amagclarindan biri de farkli kredi tiirlerinin ihracat

Uzerindeki etkisini incelemektir.
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Ithalat sayesinde gelismis iilkelerden teknoloji ve sermaye mallarmin
gelismekte olan iilkelere transferi saglanmakta ve dolayistyla biiylime
ve ihracat bu durumdan pozitif etkilenmektedir. Ancak ithalat, yatirim
tesviki veya dahilde isleme izni disinda yapildiginda bir takim vergisel
yiikiimliiliikler ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle 6zellikle dahilde isleme
rejimi, hammadde ve ara mal1 ithalatinda ihracat¢ilara biiyiik avantajlar

saglamaktadir.

Normalde ithalat yapan kisi ve firmalarin gmriik vergisi ve vadeli bir
ithalat yapiyorlarsa KKDF kesintisini 0demeleri gerekmektedir.
Dahilde isleme rejimi kapsaminda ihracat yapan firmalarin bazi
hammadde ve yar1 mamullerinin vergi ve fon kesintisi olmaksizin
yurtdisindan saglanmasinin onii agilmaktadir. Buradaki en onemli
nokta ithal edilen malin iiretim siirecinden gecirildikten sonra tekrar
ihrag edilmesi gerekliligidir. Olasi suistimalleri 6nlemek igin ilgili ithal
mallar glimriiklerden c¢ekilirken giimriik miidiirliikkleri tarafindan
mallarin vergisi oraninda banka teminat mektubu talep edilmektedir

(Takim ve Ersungur, 2010:292).

Bu ¢alismada banka kredilerinin ve ithalat hacminin ihracat hacmi
tizerindeki etkileri incelenmektedir. Yukarda da bahsedildigi iizere
biitiin ihracat yapan firmalar ihracat kredileri kullanmamaktadir. Bu
nedenle yalnizca ihracat kredileri degil, isletme, yatirim, diger yatirim

kredileri gibi farkl: tiirden kredi degiskenleri modellere dahil edilmistir.
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1. Literatiir Taramasi

Thracat ve ithalat ile ilgili arastirmalar incelendiginde daha ¢ok ihracata
veya ithalata dayali biiyiime teorileri, biiylime cekisli ihracat veya
ithalat teorileri ¢cergevesinde ¢alismalar yapildigi goriilmektedir. Banka
kredileri, ithalat ve ihracat arasindaki {iglii iligkiyi inceleyen ¢aligmalara
rastlanmamakla birlikte degiskenlerin ayr1 ayr1 ihracat hacmi
tizerindeki etkilerini inceleyen c¢alismalara asagida deginilmistir.
Calismalarda banka kredisi degiskeni yerine siklikla Eximbank
kredileri degiskeni kullanilmistir.

Ramos (2001), ithalat, ihracat ve ekonomik biiyiime iliskisini Portekiz
ekonomisine ait 1865-1998 donemi yillik verileri ile incelemistir.
Calisma sonucunda ithalat ve ihracat arasinda herhangi bir nedensellik

iligkisine rastlamamustir.

Michael (2002), Trinidad ve Tobago ekonomisi icin ithalat, ihracat ve
ekonomik biiyiime iliskisini 1968-1997 donemi verileri ile analiz
etmistir. Uzun donemde esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmesinin yani
sira kisa donemde de ithalat ve ihracat arasinda ¢ift yonlii nedensellik

iligkisinin varlig1 belirlenmistir.

Tuncer (2002), Tirkiye Ekonomisi igin ihracat, ithalat ve buyume
arasindaki nedensellik iligkisini 1980-2000 dénem araligini baz alarak
Toda Yamamato testi ile incelemistir. Calisma sonucunda ithalattan

ithracata dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Kosekahyaoglu ve Sentiirk (2006), Tiirkiye ekonomisi i¢in 1980-2005

donemini kapsayan veriler ile gerceklestirdikleri nedensellik analizi
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sonucunda ihracattan ithalata dogru nedensellik iligkisi tespit

etmislerdir.

Tastan (2010), Tiirkiye’de ihracat, ithalat ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedensellik iliskisinin 1985-2009 donemi aylik verileri ile
spektral analizini yaptig1 caligmasinda ithalattan ihracata dogru tek

yonli nedensellik iligkisi tespit etmistir.

Tapsin ve Karabulut (2013), Tiirkiye ekonomisi i¢in reel doviz kuru,
ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi 1980-2011 doénemi verileri ile Toda
Yamamoto nedensellik analizi ile incelemistir. Calisma sonucunda
Tuncer (2002)’in caligmasini destekler nitelikte, ithalattan ihracata

dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Bulbul ve Demiral (2016), 2002-2015 donemi i¢in Eximbank kredileri
ve ihracat arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢alismalarinda, degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi tespit edememekle birlikte, ihracattan
Eximbank kredilerine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit

etmislerdir.

Yiksel ve Zengin (2016), Turkiye’de ithalat, ihracat ve ekonomik
biiyiime arasindaki iligskiyi 1961-2014 donemi yillik verileri ile Toda-
Yamamoto yontemi ile analiz etmiglerdir. Analiz sonucunda ithalattan

ithracata dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit etmislerdir.

Gilines ve Yildirim (2017), kredi genislemesi ve cari agik arasindaki
iliskiyi (2005-2016) inceledikleri ¢alismalarinda kredi genislemesinin
ithalat ve dolayisiyla cari acik iizerinde pozitif etkili oldugu sonucuna

ulagmislardir.
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Demirci (2018), ihracat kredileri ve ihracat iliskisini Tirkiye-
ekonomisine ait 20032015 donemi aylik verileri ile incelemistir.
Calisma sonucunda ihracat kredilerinden ihracata dogru nedensellik

iliskisi tespit edilmistir.
2. Veri Seti ve Metodoloji

Calismada kullanilan ithalat ve ihracat degiskenleri TCMB Elektronik
Veri Dagitim Sisteminden, kredilere iliskin veriler BDDK veri
tabanindan derlenmistir. Arastirmada 2003:1-2019:1 ddnemini
kapsayana ceyreklik veriler kullamilmustir. Thracat ve ithalat
degiskenleri 6nce Census X.13 yontemiyle mevsimsellikten
arindirilmis, daha sonra TUFE 2003:100 endeksi yardimiyla reel hale
getirilmistir. Analize uygun hale gelen veri seti igin Oncelikle
duraganlik sinamasi, daha sonra Johansen esbiitiinlesme testi, hata
duzeltme modeli ve Granger nedensellik testleri uygulanmistir. Test

edilmek tizere kurulan model su sekildedir:
LEXPORT = py + a(LIMPORT) + B(LCREDIT)

Degiskenlerin zaman igindeki seyrine Sekil 1.’de yer verilmistir.
Grafiklerden anlasilacag: {izere akim degiskenler olan GSYH, ihracat

ve ithalat serilerinde mevsimsel dalgalanma géze ¢arpmaktadir.
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Sekil 1. Degiskenlerin Zaman Seyirleri
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2.1. Birim Kok Testleri

Ekonomik modellerden dogru sonuglar elde edilebilmesi i¢in kullanilan
degiskenlere iliskin duraganlik derecelerinin bilinmesi gerekmektedir
(Vogelvang, 2005: 278). Duragan olmayan seriler ile yapilan
analizlerde R?ve t istatistik degeri yiiksek hesaplanmis olsa da bulunan
sonuclar sahte regresyon icermektedir (Granger ve Newbold, 1974:
111). Serilerde birim kokiin varligini arastirmak igin siklikla
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP) testlerinden
faydalanilmaktadir (Kutlar, 2017: 153).
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2.1.1. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Testi

Genisletilmis Dickey-Fuller testi, Dickey-Fuller testinde yer alan hata
terimlerinin ardisik bagimli olmasi halinde modele hata terimlerinin

gecikmeli hallerinin eklenmesi ile olusturulmistur (Gujarati, 2004:

817).

AY, = By + it + pYeg + X2 i AY; + e 1)

Esitlik 1’de yer alan m maksimum gecikme uzunlugunu ifade
etmektedir. Modelde otokorelasyon sorunu devam ettigi miiddetce
gecikme degerleri artirilmalidir (Torun, 2015: 59). Serinin birim kok
icermedigi veya duragan olduguna karar vermek icin ¢ katsayi
degerinin negatif olmasi ve t istatistigine iligkin mutlak degerin
McKinnon (1996) kritik degerinden biiyiik olmas1 gerekmektedir. ADF
testi sabitsiz, sabitli ve sabit+trendli olmak {izere ii¢ sekilde

uygulanmaktadir.

2.1.2. Philips-Perron (PP) Testi

PP testi Dickey-Fuller testinin hata terimlerine iliskin varsayimlarinin
(hata terimlerinin sabit varyanshi ve bagimsiz olusu) genellestirilmesi

ile olusturulmustur (Tar1, 2010: 400).

PP testi de ADF testi gibi sabitsiz, sabitli ve sabitli+trendli olmak lzere

tic farkl sekilde uygulanmaktadir.

AYt = 6Yt_1 + et (2)
AYt = ﬁl + 5Yt—1 + et (3)
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N
Y, =By + 8oy + By (£ =5) + e 4)
Esitllik 4’te yer alan N gozlem sayisini, e, ise hata terimlerini ifade
etmektedir.
2.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Seriler arasindaki uzun donemli iligkinin tespitinde siklikla kullanilan
yontemlerden birisi Johansen Esgbiitiinlesme Testi’dir. Bu yontemin
uygulanabilmesi i¢in dncelikle serilerin duraganlik diizeylerinin tespit
edilmesi ve modele dahil edilen tiim degiskenlerin birinci farkinda

duragan hale gelmesi gerekmektedir.
Y, =X AiY +e ®)

Esitlik 5 n tane degiskenin yer aldig1 k gecikmeli bir VAR modelini
gOstermektedir. Burada Y;; n degiskeninin t zamanindaki gézlem
degerlerinden olusan vektor, A;; i’nci gecikme icin katsay1 matrisi, e;;

n degisken icin hata terimi vektoriinii ifade etmektedir.

Esitlik 5’e esbiitiinlesme doniisiimii uygulanarak Esitlik 6 elde edilir.
AY, = IY,_j, + YKIT AY,_; + e, k>2  (6)

Esitlik 5 hata diizeltme modeli olarak Esitlik 7°deki gibi gosterilebilir.

AY, =Y,y + DI AY, + e (7

Esitlik 7°deki IT matrisi hem hata diizeltme katsayisini hem de

biitiinlesik vektorleri igermektedir.
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Johansen esbiitiinlesme testinde her degisken kendisinin ve diger
degiskenlerin gecikmeli degerleri ile aciklanmaktadir. Modelde iki
degisken olursa bir esbiitiinlesme vektorii, n tane degisken olursa n-1
tane esbiitiinlesme vektori olabilecektir (Tar1, 2010: 425).

2.3. Vektor Hata Duzeltme Modeli ve Granger Nedensellik Testi
Uzun donemde esbiitliinlesme iliskisi var olan modellerde degiskenler
arasindaki kisa donem iliskisini ortaya ¢ikarabilmek icin esbiitiinlesme
gecikmesi bir azaltilarak vektor hata diizeltme modeli ve bu modele

dayali Granger nedensellik testi uygulanmaktadir.

Vektor hata diizeltme yontemi ile uzun donem nedensellik iligkisi ve
kisa donemde meydana gelebilecek dengeden uzaklagmalarin uzun
dénemde dengeye dogru yaklasip yaklagsmayacagi ortaya ¢ikarilmaya
calisilmaktadir. Hata diizeltme modelinin ¢alisip ¢alismadigi ise hata
diizeltme katsayisinin degerine bakilarak anlagilmaktadir. Hata
diizeltme katsayisi negatif ve anlamli ise kisa donem dengesizliklerinin
kac donem sonra ortadan kalkacagi anlasilabilmektedir (Enders, 2010:
411).

Vektor hata diizeltme modelinden sonra degiskenler arasindaki kisa
donem nedensellik iliskisinin tespiti i¢in vektor hata diizeltme modeline
dayali Granger nedensellik testi veya Wald testi uygulanarak
nedensellik iligkisinin yonii tespit edilmeye g¢alisiimaktadir. Ancak
Wald testini tek tek tiim degiskenlere uygulamak zaman alacagindan

dolay1 Granger nedensellik testi bu agamada zaman kazandirmaktadir.

Ekonometrik modellerde iligkinin yonii ve siddeti hakkinda yorumda

bulunulurken nedensellik kavranmi karistirilabilmektedir. iki degisken
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arasinda iliskinin bulunmasi, bu degiskenlerden birinin digerinin sebebi
veya sonucu oldugu anlamini tagimamaktadir. Bu nedenle sebep-sonug
iligkisinin ~ ortaya  konulmasinda  nedensellik  testlerinden
faydalanilmaktadir (Tar1, 2010:436).

Ve =Xt a Y + Z;n=1 B Xe—j + uye (8)
Xe =X A X + 27216 Ve + uy, 9)

Esitlik 8 ve 9°da m gecikme uzunlugunu; a, §, A ve & gecikme
katsayilarini; u;; Ve u,; ise birbirinden bagimsiz hata terimlerini ifade
etmektedir. Hata terimlerinden 6nceki bagimsiz degiskenin gecikmeli
degerlerinin katsayilarinin sifira esit olup olmadigini karsilikli kurulan
hipotezlerle test ederek, nedenselligin yonii hakkinda bilgi edinilmeye
calisilmaktadir. Katsayilar sifirdan farkli ve istatistiki olarak anlamli ise
o degiskenden diger degiskene dogru nedensellik iliskisi vardir yorumu

yapilabilmektedir (Uzundz ve Akgay, 2012: 8).

3. Ampirik Bulgular

Arastirmada kullanilan ithalat ve ihracat degiskenlerine iligskin veriler
oncelikle Census X.13 yontemi ile mevsimsel etkilerden arindirilmas,
daha sonra 2003:100 bazli TUFE yardimiyla reel hale getirilmistir.
Analizlerde kullanilan tiim degiskenlerin dogal logaritmalari alinmigtir.
Ithalat, ihracat ve isletme kredisi degiskenleri siras1 ile LIMPORT,
LEXPORT ve LCREDIT seklinde adlandirilarak ekonometrik testlerde

kullanilmustir.
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Johansen esbiitiinlesme testini uygulayabilmek i¢in serilerin birinci
farkinda duragan olmasi gerekmektedir. Bu dogrultuda yapilan birim

kok testlerine iligkin sonuglar Tablo 1.’de yer almaktadir.

Tablo 1. ADF ve PP Birim K6k Testi Sonuglari

Duizey Birinci Farklar1 Alinan Seriler
Degiskenler Sabit ‘ Sabit ve trend Sabit ‘ Sabit ve trend
ADF PP _ADF__PP | ADF___PP___ADF PP

LIMPORT | .1.027 -1.078 -2.518 -2.852|-7.026* -7.036* -7.017* -7.025*
LEXPORT | 0041 0458 -2.927 -2.985|-9.218* -9.654* -9.142* -9.597*
LCREDIT |.2678*** -4939* -1.112 -0.175| -5.963* -5.863* -6.645* -7.400*

Kritik Degerler

%1 -3.536 -4.108 -3.538 -4.110
%5 -2.907 -3.481 -2.908 -3.482
%10 -2.501 -3.168 -2.591 -3.169

Not: *, ** *** gerinin birim kok icerdigini ifade eden bos hipotezin sirasiyla %99, 95 ve 90
onem diizeyinde reddedildigini gdstermektedir.

Tablol.’de yer alan sonuglar incelendiginde isletme kredisi serisinin
dizeyde ADF testine gbre %90, PP testine gore %99 dnem dizeyinde
duragan oldugu goriilmektedir. Birinci farki alinan biitiin degiskenlerin
hem ADF hem de PP testine gore %99 6nem diizeyinde duragan hale

geldikleri gorilmektedir.

Duraganlik sinamasinda birinci farkinda duragan hale geldigi tespit
edilen serilerin diizey degerleri ile VAR (Vector Autoregresif) modeli
kurularak uygun gecikme uzunlugu tahmin edilmektedir. Gecikme
uzunlugunun tahmininde Akaike (AIC), Schwarz (SCI) ve Hannan-
Quinn (HQ) bilgi kriterlerinden faydalanilmaktadir. Modelin gecikme

uzunlugu tahminine yonelik test sonuglar1 Tablo 2.’de yer almaktadir.
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Tablo 2. Uygun Gecikme Uzunlugunun Tahmin Sonuglart

Gecikme AlC SC HQ
0 -0.663752 -0.559938 -0.623066
1 -8.680407 -8.265154* -8.517666*
2 -8.660365 -7.933671 -8.375567
3 -8.685772* -7.647637 -8.278917
4 -8.485705 -7.136130 -7.956794

Not: *, bilgi kriterleri tarafindan secilen gecikme uzunlugunu géstermektedir.
AIC: Akaike Bilgi Kriteri, SC: Schwarz Bilgi Kriteri, HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Tablo 2.”de bilgi kriterlerinin igaret ettigi uygun gecikme uzunluklar *
isareti ile simgelenmistir. SC ve HQ bilgi kriterleri tarafindan 1
gecikme gosterilirken, AIC tarafindan 3 gecikme uzunlugu uygun
gecikme uzunlugu olarak tayin edilmektedir. Analizlerde kullanilmak
Uzere Akaike bilgi kriteri tarafindan belirlenen 3 gecikme uzunlugu

dikkate alinmustir.

Esbiitiinlesme testinden once 3 gecikme uzunlugu ile kurulan modelin
istikrar, otokorelasyon ve degisen varyans sorununun olup olmadig test

edilmektedir.

Modelin istikrar sorunu tasiyip tasimadiginin belirlenmesi i¢cin AR
karakteristik polinomunun kok tablosundaki modil degerlere ve AR
karakteristik polinomunun ters koklerinin birim ¢ember iginde kalip
kalmadigina bakmak gerekmektedir. Bu dogrultuda yapilan testlere
iliskin sonuglar Sekil2.’de yer almaktadir.
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Sekil 2. istikrar Testi Sonuglari

15

10 Kok Modiil
. 0.983798 0.983798
05 . 0.953489 0.953489
’ 0.714717 - 0.3483861 0.7951006
0.0 . - 0.714717 + 0.34838061 0.795106
, 0.081064 - 0.6698811 0.674768
05 . 0.081064 + 0.6698811 0.674768
) -0.105103 - 04649771 0.476708
-1.04 -0.105103 +0.4649771 0.476708
-0.341627 0.341627

-1.5 : - :

-5 10 05 00 05 1.0 1t

Modelin istikrarli olup olmadiginin tespiti i¢in yapilan test sonuglarina
gore Ar karakteristik polinomunun kokleri birim gember igerisinde yer
almaktadir. Ayrica AR karakteristik polinomunun ters kokleri tablosu
incelendiginde biitiin degerlerin 1’den kiigiik oldugu goriilmektedir.
Sekil 2.’de yer alan sonuglara gdre modelde istikrar sorunu

bulunmamaktadir.

Modelin otokorelasyon sorunu olup olmadigi ise LM testi ile

incelenmis olup, test sonuglarina Tablo 3.’te yer verilmistir.

Tablo 3. Otokorelasyon LM Testi Sonuglari

Gecikme LM Istatistigi Serbestlik Derecesi Olasilik
1 4.705431 9 0.8592
2 10.02606 9 0.3484
3 7.839922 9 0.5504

Ho: Gecikme araliklarinda seri korelasyon yoktur.

Hi: Gecikme araliklarinda seri korelasyon vardir.
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Tablo 3.’te yer alan bulgulara goére tiim gecikme uzunluklarinda seriler
arasinda otokorelasyonun olmadigimi belirten Ho hipotezi kabul

edilmisgtir.

Modelin degisen varyans sorunu olup olmadigini test etmek i¢in White
degisen varyans testi kullanilmis olup, test sonuclari Tablo 4.’te yer

almaktadir.

Tablo 4. White Degisen Varyans Testi Sonucu

Ki-Kare Serbestlik Derecesi Olasilik

119.3659 108 0.2140

Ho: Degisen varyans yoktur. Hi: Degisen varyans vardir.

Tablo 4.’te yer alan sonuca goére modelde degisen varyans

sorununun olmadigini belirten Ho hipotezi kabul edilmektedir.

On kosullarm saglanmasinin ardindan Johansen esbiitiinlesme

testi uygulanmis olup, test sonuglarina Tablo 5.’te yer verilmektedir.

Tablo 5. Johansen Egbiitiinlesme Testi

Maksimum
iz %5 Kritik Ozdeger %5 Kritik
Hipotezler Tstatistigi Deger Olasihk Tstatistigi Deger Olasihk
r=0* 32.89084  29.79707  0.0213 21.00866 21.13162  0.0520
r<i 11.88218  15.49471  0.1627 11.60311 14.26460  0.1265
r<2 0.279068  3.841466  0.5973 0.279068 3.841466  0.5973

Not: * egbiitiinlesme iligkisinin olmadigini belirten Ho hipotezinin %95 énem dlzeyinde
reddedildigini gostermektedir.
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Johansen esbiitlinlesme testi sonucuna gore seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini belirten Ho hipotezi %95 6nem
diizeyinde reddedilmektedir. iz istatistigi sonucuna gére bir adet

esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir.
Normalize edilmis esbiitiinlesme katsayilar1 Tablo 6.’da yer almaktadir.

Tablo 6. Normalize Edilmis Esbiitiinlesme Katsayilari

LEXPORT LIMPORT LCREDIT
-1.2415 -0.3285
Katsay1 1.000000
(1.1850) (0.2492)
Std.Hata
[-1.0476] [-1.3183]

t-Istatistigi

Tablo 6.’da yer alan katsayilar incelendiginde ithalatin ve kredi
hacminin ihracat {izerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu goriilse de

katsayilar istatistiki olarak anlaml degildir.

Esbiitiinlesme iliskisinin tespitinden sonra Vektor Hata Dizeltme
Modeli (VECM) kurulmus ve bu modele dayali Granger nedensellik

testi uygulanmustir. {lgili test sonuglar1 Tablo 7.’de raporlanmistir.
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Tablo 7. VECM’ye Dayali1 Granger Nedensellik Testi

Bagimsiz Degisken
Bagimli Ki-Kare Istatistikleri (Olasilik Degeri) HDMt.1 Katsayisi
Degisken ALEXPORT ALIMPORT  ALCREDIT (Olasilik Degeri)
3.422 0.593 -0.069***
ALEXPORT (0.18) (0.74) (0.068)
14.48* 2.469 0.025
ALIMPORT (0.000) - (0.29) (0.458)
6.902** 12.54* 0.091
ALCREDIT (0.031) (0.002) - (0.024)

Not: *, ** ve *** nedensellik iliskisinin olmadigini ifade eden bos hipotezin sirasiyla %99,
%095 ve %90 6nem diizeyinde reddedildigini gostermektedir.

Tablo 7.°de yer alan uzun donem hata diizeltme Kkatsayisi
incelendiginde katsay1 isaretinin negatif ve %90 onem diizeyinde
anlamli oldugu goriilmektedir. Bu sonuca gore degiskenler arasinda
uzun donemli nedensellik iligkisinin varligindan sz edilebilmektedir.
Katsay1 isaretinin negatif ve anlamli olmasi hata diizeltme modelinin
calistiginin gostergesidir. Kisa donemde meydana gelen dengeden
uzaklagmalarin yaklasik %7°lik kismi bir sonraki donemde ortadan
kaybolmaktadir. Bir baska ifade ile kisa donemde yasanan dengeden
uzaklagmalar yaklasik 3,5 yil sonra ortadan kalkmaktadir. Granger
nedensellik testi sonucuna gore ise; ihracattan ithalata dogru %99 6nem
diizeyinde tek yonlii, ithalat ve ihracattan isletme kredilerine dogru tek
yonlii sirastyla %99 ve %95 dnem diizeylerinde tek yonlii nedensellik

iligkileri tespit edilmistir.

Yukarda yer alan nedensellik sonuglarina gore kisa donemde ihracatta
yasanacak artis ve azaliglar ithalat hacminde artis ve azalisa neden
olmaktadir. Ayrica hem ihracat hem de ithalatta yasanan gelismeler kisa

donemde isletme kredilerini etkilemektedir.
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SONUGC

Ithalat ve ihracat, iilkenin biiyiime ve istihdam dinamiklerine etkileri
nedeniyle onemli ekonomik biyukliklerdendir. Ihracat ve ithalat
finansmaninda siklikla kullanilan yontemlerden biri olan kredi hacmi
ise finansal gelismislik diizeyinin 6nemli gostergelerinden biridir. Bu
calismada bu ii¢ degiskenin etkilesimini incelemek agisindan gesitli
modeller kurularak farkli kredi tiirlerinin ithalat degiskeni ile birlikte

toplam ihracat {izerindeki etkileri incelenmeye calisilmistir.

Kurulan modellerde ihracat degiskeni iizerindeki etkilerini incelemek
tizere ithalat degiskeninin yaninda Eximbank kredileri, diger yatirim
kredileri, ihracat garantili yatinm kredileri ve isletme kredileri gibi
degisik kredi tiirleri modellere dahil edilmistir. Yapilan testler
sonucunda yalnizca isletme kredileri ve ithalatin yer aldigi modelde
esbiitiinlesme iligkisine rastlandigi i¢in sadece o modele iligkin test

sonuclar1 raporlanmustir.

Yapilan ekonometrik analizler sonucunda ithalat hacmi ve isletme
kredilerinin ihracat Uzerinde pozitif yonli ancak istatistiki olarak
anlaml bir etkisinin olmadigi tespit edilmistir. Hata diizeltme modeli
sonucunda kisa donemde yasanan dengeden uzaklasmalarin yaklagik
3,5 y1l sonra dengeye gelecegi ortaya koyulmustur. Granger nedensellik
testi sonucunda ise ihracattan ithalata dogru, ithalat ve ihracattan
isletme kredilerine dogru tek yonlii nedensellik iliskileri tespit

edilmistir.
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Sonuglar birlikte degerlendirildiginde; ihracat hacmindeki degismeler
ithalat hacminde de degisiklige sebep olmaktadir. ihracata yonelik baz1
hammadde ve enerji girdisinin ithal olmas1 sebebi ile ihracatta yasanan
artislar dogal olarak ithalat hacmini de artirmaktadr. Ithalat ve ihracatin
finansmaninda banka kredileri siklikla kullanildig: igin ihracat ve
ithalat hacmindeki degigmeler dolayisiyla banka kredisi biiytlikliiglini
de degistirmektedir. Bu sonucglara gore uygulamada Karsilasilan

durumlar kisa donemde ampirik olarak da kanitlanmistir.
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GIRIS

Latince’de sisme, sisirme anlaminda kullanilan enflasyon Iktisat
literatlirtinde, fiyatlar genel seviyesindeki siirekli artis ve yerli para

biriminin degerinin azalmasi olarak tanimlanmaktadir.

Doviz kuru, iki para biriminin birbiri cinsinden ifadesi, iki para
biriminin birbirine doniisiim fiyatidir. Diger bir ifade ile yabanci para
biriminden bir birim alabilmek icin verilmesi gereken ulusal para
miktarina doviz kuru ad1 verilmektedir. Ulkeler arasinda ithalat-ihracat
islemlerinin 6demelerinde, fiyat-maliyet analizinde déviz kuru oldukca

onemli bir etkendir.

Enflasyon ve doviz kurunun kisaca tanimlarinin yapilmasinin akabinde
bu ¢aligmanin devaminda enflasyon ve doviz kuru iligkisi teorik agidan

incelenmektedir.
1. Tek Fiyat Kanunu ve Satin Alma Giicii Paritesi Yaklasim

Serbest piyasa kosullari altinda, ¢ok sayida alic1 ve saticinin bir araya
geldigi piyasada tek bir fiyat olusur. Ornegin, Almanya’daki bir
arabanin maliyeti 15,000 EUR iken, ayn1 arabanin maliyeti ABD’de
30,000 USD ise tek fiyat kanuna gore iki para birimi arasindaki doviz
kuru 15,000 EUR/30,000 USD=0,50 EUR/USD olmalidir. D6viz kuru
0,6 EUR=1 USD olursa, ayni arabanin maliyeti Almanya’da 25,000
USD’ye karsilik gelecegi icin ABD vatandaglar1 ayni arabayi
Almanya’dan almak isteyeceklerdir. Ciinkii ABD vatandaglar1 i¢in
arabay1 Almanya’dan almalar1 durumda 5,000 USD ‘lik bir kazanglar1
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olacaktir ve bu arbitraj imkanindan yararlanmak istemeleri nedeniyle
USD’ye talep azalirken EUR’ya talep artacaktir. Bu siire¢ EUR nun
degerlenerek 0,5 EUR=1 USD oldugu (arbitraj imkanimin kalmadig)

duruma kadar devam edecektir.

Yukaridaki Ornekten hareketle, arbitrajin olabilmesi i¢in piyasadaki
oyuncularin fiyat farkliligindan haberdar olmasi ve islem maliyetleri
diistildiikten sonra hala islemin karli olmasi1 gerekir. Degisik
nedenlerden dolay1 doviz kurlar1 farkli degerlerde belirlenmis olsa da

arbitraj mekanizmasinin isleyisi ile uzun siire devam ettirilemez.

Tek Fiyat Kanunu’nun mal ve hizmet piyasalarina uyarlanmis sekli ise
satin alma gilicii paritesi yaklasimidir. Satin alma giicli paritesi
olusturulan sepetin igerisindeki tim mallarin fiyat kompozisyonlarinin
oldugu fiyatlar genel seviyesi ile iliskili iken, arkasinda yatan diisiince
Tek Fiyat Kanunu’dur. 16. Yiizyilda ortaya atilan bu kavram ilk defa
1918 yilinda Gustav Cassel tarafindan satin alma giicii paritesi olarak
adlandirmustir.  Cassel, Birinci Diinya Savasi siiresinde (Ulkeler
arasindaki enflasyon oranlarimin farklilagmasi sonucunda doviz
kurlarinin eski degerlerinden uzaklagsmasinin beklendigini belirtmistir.
Dolayusyla iki iilke para birimleri arasindaki parite, bu iki iilke
arasindaki paranin satin alma gii¢lerinin farkina dayanmaktadir (Isard,

1997:57)

Satin alma giicii paritesi yaklagiminda da tagima giderleri ve tarifeler
gibi engellerin olmadig1 uluslararasi piyasalarda mal fiyatlarinin ortak

para cinsinden esit olabilmesi i¢in doviz kurlarinda ayarlamalar
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yapilmasi gerektigi anlatilmaktadir. Fiyat tekligini saglayan arbitraj
mekanizmasidir. Satin  Alma Giicli Paritesi iki farkli sekilde

agiklanmaktadir:

- Mutlak Satin Alma Giicii Paritesi Yaklasimi: Mutlak satin alma
giicli paritesi (absolute purchasing power parity) yaklasimina gore iki
tilke para birimi arasindaki parite, tUlkelerin fiyat endekslerinin birbirine
oranina esit olmalidir. Mutlak satin alma giicii paritesine gore nominal

doviz kuru asagidaki sekilde gosterilmektedir:
E=Pi/Pb
Bu formdle gore;

E: Dolaysiz kotasyon yontemi ile belirlenen nominal doviz

kurunu,
Pi: Yurtici fiyat endeksi,

Po: Yurtdist fiyat endeksini gostermektedir. Bu esitlik, yurtici
fiyat endeksinin yurtdis1 fiyat endeksinden disiik olmasi

durumunda doviz kurunun diisiik olacag: belirtmektedir.

Uygulamada mutlak satin alma giicii paritesinin kullaniminin zor
oldugu bazi durumlar vardir. Ulkeler arasindaki fiyat endekslerinin
icerik, mallarin kalitesi ve agirliklar1 agisindan birbiri ile tam olarak
karsilastirilabilir sekilde olmasi olduk¢a zordur. Ayrica mutlak satin
alma paritesine gore hesaplanan doéviz kuru, sermaye akimlarini

hesaplamaya katmayarak sadece mal ve hizmet endekslerinin
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denklestirilmesi ile bulunmaktadir. Bu sakincalardan dolayr mutlak
satin alma giicii paritesi yerine uygulamada goreceli satin alma giicii

paritesi daha ¢ok kullanilmaktadir.

- Goreceli Satin Alma Giicii Paritesi Yaklasimi: Mutlak satin alma
giicli paritesi yaklasiminda fiyat endekslerinin ve doéviz kurlarinin
mutlak degerleri kullanilirken, goreceli satin alma giicii paritesi
yaklagiminda goreceli degisimleri kullanilmaktadir. Bu yaklasima gore
iki tilke para birimi arasindaki doviz kurlarindaki degisim iki iilkenin
fiyat endekslerindeki artis oranlar1 arasindaki farka baglidir. Goreceli

satin alma giicii paritesi yaklasimi asagidaki sekilde gosterilmektedir:
(E-Et1)=mit— mdt
Bu esitlige gore;

E: Dolaysiz kotasyon yontemi ile belirlenen nominal doéviz

kurunu,

T Yurtici enflasyon orani

Ttqr: Yurtdisi enflasyon oraninmi gostermektedir.

Goreceli satin alma giicii paritesi formiiliine gore, yurti¢i enflasyon
orani yurtdigi enflasyon oranindan ne kadar diisiikse iki iilkenin para

birimi arasindaki paritenin de o 6l¢iide diisecegi sdylenebilmektedir.

Goreceli satin alma giicii paritesinin  doviz kurunun tespitinde

kullanilmasinin da mutlak satin alma giicii paritesi kullanimina benzer

PiYASALAR VE iKTiSADi SORUNLARIN KESiSiMi:
AMPIRIK YAKLASIM ORNEKLERI

198




sakincalar1 vardir. Ancak goreceli satin alma gilicii paritesi
hesaplamasinda mutlak biiyiiklikler degil, goreceli degisimler
kullanildigr i¢in mutlak satin alma giicii paritesine gore sakincalar ¢ok

az seviyededir.
2. Nispi Fiyatlar Yaklasimi (Esneklikler Yaklasimi)

Doéviz kuru degisiklikleri ile fiyatlar arasindaki iliskiyi agiklayan bir
diger teori esneklikler yaklagimidir. Esneklikler yaklagiminda ithalat ve
ihracata konu olan mallarin arz ve talep esneklikleri kullanilarak, doviz
kuru degisikliklerinin fiyatlara yansimasi ithalat ve ihracat denklemleri

ile analiz edilmektedir.

Doéviz kurunda bir degisiklik meydana geldiginde {ilke parasinin diger
para birimlerine karsi degeri degismekte ve bu da yurticindeki ve
yurtdisindaki mallarin goreceli olarak fiyatlarinmi etkileyerek, ithalat ve
ithracati etkilemektedir. Déviz kurunun deger kaybetmesi durumunda,
ihrag edilen mallar goreceli olarak daha ucuz hale geleceginden
yabancilarin yerli mallara talebi artacak ve ihracat artacak. ithal edilen
mallara ise talep azalacak ve ithalat azalacaktir. Bunun sonucunda cari
islemler dengesinde iyilesme gozlenecektir. Ulke para biriminin
devalie edilmesi sonucunda dig ticaret dengesinin ne Olgiide

etkilenecegi ihracatin ve ithalatin talep esneklikleri ile iligkilidir.

Esneklikler yaklasiminda déviz kurundaki bir degisimin sonucunda,
ihrag mallarina yabanci talebi ve dolayisiyla doviz gelirleri artar.
Gelirin ne 6lgiide artacag ise yabanci tiiketicilerin ihra¢ mallarina karsi

talep esnekligine baglidir. Yabanci tiiketicilerin talep esnekligi ne kadar
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yiiksekse, devaliiasyon sonucunda yerli mallarin géreceli olarak ucuz
olmasiyla yabanci iilkelerdeki tiiketicilerin talep ettikleri miktar o kadar
fazla artar. Yabanci tiiketicilerin ihra¢ mallarina kars1 talep esnekligi
diisiik ise, devaliiasyon sonucunda talep edilen ihrag edilen mal miktari
az artar ve devalliasyonun doviz gelirini artirict etkisi az olur

(Seyidoglu, 2001: 460).

Esneklikler yaklasiminda devaliiasyonun dis ticareti iyilestirici
etkisinin olmasi i¢in ithalat talebinin fiyat esnekligi ve ihracat talebinin
fiyat esnekliginin toplaminin “I1”den biiylik olmasi gerekmektedir
(Turkay, 2014: 23). Marshall-Lerner Kosulu (M-L Kosulu) olarak

adlandirilan bu durumda,

Em: ithal mallarin yurtici talep esnekligini
Ex: Ihra¢ mallarin yurtdis: talep esnekligini ifade ederse
Em+Ex>1

seklinde formiil ile gosterilmektedir. Buna gore devaliiasyon sonucunda
bir yandan ihra¢ mallarin yurtdis1 fiyatlar1 goreceli olarak diiser, ihracat
talebi artar ve ihracat geliri artar. Ayni zamanda ithal mallarin yurtici
piyasada fiyatlar1 goreceli olarak ytikselir, ithalat talebi azalir ve ithalat
gideri azalir. Bu etkilerin toplaminda dis ticaret dengesi gelisir. M-L
kosuluna gore, ihra¢ mallariin arz ve talep esnekligi, ithal mallarin
talep ve yabanci arz esnekligi ve en Onemlisi i¢ fiyatlarin sabitligi

yapilan devaliiasyonun basgarili olabilmesi i¢in 6nemli faktorlerdir.

Esneklikler yaklasimi, Keynesci nitelikle bir yaklasim olup bu

yaklagima gore devaliiasyon dis ve i¢ fiyat arasindaki dengesizligi

200 || PIYASALAR VE iKTiSADi SORUNLARIN KESiSiMi:

AMPIRIK YAKLASIM ORNEKLERI




gidermek ve ihracati tesvik ederek ithalati da ayarlamak amaciyla

yapilmaktadir (Abusoglu, 1990: 76).

Gelencksel yaklasim olarak da adlandirilan esneklikler yaklagimi
1950°1i yillardan itibaren elestirilmeye baslanmistir. ilk elestiriler,
esneklikler yaklasiminda dis ticarete konu olan mallarin nispi
fiyatlarmin degisiminden dolay1 olusacak gelir hareketlerinin ihmal
edilmesi tizerinedir. Fiyat hareketleri ile dig ticaret dengesi arasindaki
iliski negatif yonlii iken, gelir hareketleri ile dig ticaret dengesi
arasindaki 1iliski pozitif yonliidiir. Bir {ilke ekonomisi dis ticaret
dengesinde iken, dis ticaret haddindeki pozitif hareketler, diger unsurlar
sabit iken reel geliri artirir ve reel gelir artmasi ile marjinal tasarruf
egilimi biiyiimektedir. Bunun sonucunda sabit bir yatirirm ve biitce
dengesinde dis ticaret fazlasi olusmaktadir. Iktisat literatiiriinde
Harberger-Laursen-Metzler Etkisi (HLM Hipotezi) olarak bilinen bu
teorik yaklagima gore dis ticaret hadlerindeki bozulma dis ticaret agigini

arttirmakta ve tasarruf agigina sebep olmaktadir (Vegh, 2013: 139).

Esneklikler yaklasiminda devaliiasyon sonucunda i¢ ve dis nispi fiyatlar
degismekte ve ililkenin ihra¢ mallar1 dis piyasalarda daha ucuz hale
gelirken ihracatin artacagi ve dis talebin arttirilarak igeride de arzin
genisleyecegi kabul edilmektedir. Ancak oOzellikle gelismekte olan
iilkelerde yapisal nedenlerden dolayr bu gecerli olmayabilir. Bazi
ulkelerde ithalat ve ihracat talep esnekliklerinin yeterince yuksek
olmamasi sonucunda devaliiasyonun iyilestirici etkisi olmayabilir.

Buna esneklik kétiimserligi ad1 verilmektedir (Ozmen, 2014: 8).
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Esnekliklerin yetersiz olmasinin yani sira, fiyat ve fiyat dis1 faktorlerin
etkilerinin birbirinden net sekilde ayrilamamasi da esneklikler
yaklagiminin eksikleri olarak siralanmaktadir. Ayrica doviz kuru
degisikliginin fiyatlara ne kadar siirede yansiyacagina dair net bir fikir
vermemektedir. Bu nedenlerden dolayr hem sermaye hareketlerini
icerisine alan hem de arz ve talep esnekliklerini etkileyen diger

faktorleri de inceleyen yeni yaklagimlar ortaya ¢ikmigtir.
3. Massetme Yaklasimi (Toplam Harcama Yaklasimi)

Dis ticaret mallarinin arz, talep ve fiyatlar1 disindaki tiim degiskenlerin
sabit varsayildigi esneklik yaklasimi birgcok iktisat¢1 tarafindan
elestirilmeye baslanmasi lizerine toplam harcama yaklasimi (Massetme

Yaklasimi) ortaya atilmistir (Seyidoglu, 2001: 468).

1952 yilinda Sidney S. Alexander tarafindan Massetme Yaklagimi
olarak adlandirilan bu yaklasim, devaliiasyonun etkilerini toplam gelir
ve toplam harcama iizerindeki etkiler ile aciklamaya ¢alismaktadir.
Toplam harcama yaklagiminda, iilkenin toplam harcamasi ile yurtici
toplam tiretiminin toplaminin birbirine esit oldugu durumda dis denge
saglanmaktadir. Eger dis ticaret acigi varsa, iilkenin toplam yurtici
tiretiminden yani GSYIH’ndan daha fazla harcamasi1 vardir. Toplam
harcama yaklagiminin temel denkliklerini asagidaki sekilde formiil ile

gostermek mumkuindir (Salvatore, 2001: 607):
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Y=C+1+(X-M)

Y: Milli gelir, C: Tiiketim harcamalart, I: Yatirim harcamalari, X:

Ihracat, M: Ithalat

Ulkedeki yerlesik kisilerin toplam harcamalari diger ad1 ile toplam talep
(C+I) “A” ile gosterilirse ve dis ticaret dengesini gosteren ihracat ve

ithalat farki “B” ile gosterilirse
A= C+l ve B=X-M ise Y=A+B

B=Y-A seklinde ifade edilebilmektedir. Bu esitlige gore, yurtici ¢ikti
yurti¢i harcamay1 asiyorsa ticaret fazlasi, tersi durumda harcamalar
yurtici ¢iktig1 asiyorsa ticaret acig1 ortaya ¢ikmaktadir. Devaliilasyonun
ekonomi tizerindeki etkileri gelir lizerinde ve gelir aracilifiyla
olabilirken diger yandan toplam harcama tizerinde de dogrudan etkileri
bulunabilmektedir. Bir devaliasyonun gelir tzerindeki temel etkKisi,
devaliiasyon yapan {ilkenin ihracatinin artmasi ile birlikte atil
kaynaklarin kullanilmas1 ve carpan iligkisi ile i¢ talebin uyarilmasi ile

iligkilidir (Alexander, 1952: 267).

Devaliiasyon yapan iilkenin atil kaynaklar1 varsa, kur artis1 ve ihracatin
artist ile ihracat sektorlerinin istihdam artis1 ve kaynak ihtiyaci artist
nedeniyle atil kaynaklar bu sektorler tarafindan kullanilabilmektedir.
Devaliiasyonun dis ticaret hadlerinde olumlu etkisinin olabilmesi igin
toplam mal ve hizmetlerin ne kadarinin yurtiginde tiiketilecegi oldukca

onemlidir. Massetme egilimi olarak adlandirilan bu egilimin diisiik
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olmast ve mal ve hizmet iiretimini artirabilmesi ile devaliiasyonun

olumlu etkisinden soz edilebilmektedir (Steven ve Melvin, 2004: 139).

Devaliiasyonun toplam harcama Uzerindeki etkileri ise nakit balans
etkisi, gelirin yeniden dagilimi etkisi, paranin yaniltma etkisi ve diger
dolaysiz etkilerdir. Devaliiasyon ile ithal ve ithal ikamesi olan mallarin
i¢ fiyatlari, ara girdilerin fiyatlar1 yiikselmekte bunun sonucunda
bireylerin nakit balanslarinin reel degerleri diismekte harcamalari
azalmaktadir. Devalliasyonun sonucundaki fiyat artiglar1 ile gelirin
yeniden dagilimi s6z konusu olmaktadir. Gelir dagilimin1 ne sekilde
olacag ise toplumdaki marjinal harcama egilimine baghdir. Fiyatlarla
beraber parasal gelir de ayni oranda artsa ve reel gelir degismese bile
parasal yanilsamadan dolay1 insanlarin gelir ve fiyatlardan hangisine
daha fazla 6nem verdigine gore harcamalar degisecektir (Machlup,
1955:277).

Esneklikler yaklasimima oldugu gibi toplam harcama yaklagimina da
elestiriler getirilmistir. Devaliasyonun sadece gelir tizerindeki
etkilerinin dikkate alinarak nispi fiyatlar tizerindeki etkilerinin goz ardi
edilmesi ve dis ticaret dengesi iizerinde devaliiasyonun uzun stireli bir
etkisi olmayacagi goriisii toplam harcama yaklagimin ihmal ettigi

hususlar olarak elestirilmistir (Rivera-Batiz, 1985: 139).
4. Mark up Modelleri

Tam rekabet ortaminda, dOviz kuru ile fiyatlar genel seviyesi arasindaki
iliskiyi aciklayan satin alma giicii paritesi teorisinin ¢aligmasi

durumunda doviz kurundaki degisiklikler fiyatlara tam yansimaktadir.
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Ancak tam rekabetci piyasanin olmadigi, satin alma giicii paritesinin
calismadigr ve fiyatlarin tam esnek olmadigi durumda yansima tam
olmamaktadir. Yansimanin tam olmamasinin nedenleri konusundaki

aragtirmalarda iki durum tizerinde durulmaktadir (Menon, 1995: 199):
- Tam rekabet durumu ve iirlin homojenligi
- Eksik rekabet durumu ve run farklilastirilmasi

Tam rekabet kosullarinin saglandigi ekonomide piyasa dengesi

fiyatin , marjinal maliyete esit oldugu noktada gerceklesmektedir:
P=MC

Tam rekabet piyasasi sartlarinin birinin veya birkacinin olmadigi
durumda, firmalar fiyatlama stratejilerini degistirerek marjinal
maliyetin tzerinde fiyat belirleyebilmektedirler. Bu fiyatlama yontemi
mark-up fiyatlama ya da maliyet Usti fiyatlama olarak
adlandirilmaktadir. Eksik rekabet ortaminda, monopolciiniin belirledigi
fiyat marjinal maliyetin ne kadar Gzerinde ise monopolclnin giicu o
kadar fazladir. Monopol giicliniin Olgiilmesi i¢in Abba Lerner
tarafindan gelistirilen Lerner Endeks’ine gére mark-up, fiyatin marjinal
maliyetten farkinin fiyata orani seklinde tanimlanmakta ve asagidaki

sekilde formiil ile gosterilmededir (Elzinga ve Mills, 2011: 558):

P-MC
P
Tam rekabet ortaminda fiyatlar marjinal maliyete esit oldugundan

Lerner endeksi sifira esit olmaktadir. Eksik rekabet ortaminda ise
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fiyatlar marjinal maliyeti agsmakta, Lerner endeksi pozitif deger almakta
ve sifir ile bir arasinda degismektedir. Bu endeks degeri bire yaklastik¢a

piyasadaki firmalarin giicii artmaktadir.

Mark-up miktarinin, doviz kurundaki degisikliklerin fiyatlarla
iliskisindeki rolii ile ilgili olarak mark-up fiyatlama modeli oldukca
onemlidir. Mark-up fiyatlama modeline gore, yabanci bir firma ihrag
edecegi malin kendi para birimi cinsinden fiyatint marjinal maliyeti

Uzerine bir mark-up miktari ekleyerek belirlemektedir.

Mark-up miktar1 hem rekabetgi baskilara hem de talep baskilarina
cevap verebilen bir degisken olarak varsayilmaktadir (Hooper ve Mann,
1989: 300).

Ev sahibi Ulke tarafindan ise ithal edilen malin fiyati, malin yabanci
iilke para birimi cinsinden fiyat1 ile doviz kurunun carpilmasi ile
bulunmaktadir. Tam rekabete yakin piyasalarda yabanci firmalar, sabit
bir mark-up miktar1 {izerinden fiyatlama yapmaktadirlar. Doviz
kurunda meydana gelen degisiklikleri dogrudan ev sahibi lilke para
birimi cinsinden ithalat fiyatina yansitarak mark-up miktarini sabit
tutmaktadirlar. Firmalarin kar marji degismemektedir ve doviz kuru

degisikliginin fiyatlara yansimasi tama yakin olmaktadir.

Eksik rekabet¢i piyasalarda ise, yabanci firmalar mark up
miktarini sabit tutma zorunlulugunda olmadiklarindan, déviz kuru
degisikliklerini sadece ev sahibi iilke para birimi cinsinden ithalat

fiyatlarma  degil, aym1  zamanda  mark-up  miktarlarina
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yansitabilmektedirler. Bu durumda doviz kuru degisikliklerinin

fiyatlara yansimasi kismi olmaktadir.

Firmalarin  doviz kuru degisikliklerini  mark-up miktarlarina
yansitmalarimi etkileyen iki temel faktér bulunmaktadir (Menon, 1995:
201):

- {thal edilen mallar ile yurt i¢inde iiretilen mallarin ikame edilebilirligi:
ithal edilen mallarin ikame edilebilirligi ne kadar az olursa, talep
esnekligi o kadar diisiik, iiretici firmanin piyasa giicli o kadar fazla
olmaktadir. Bunun sonucunda déviz kuru degisikliklerini fiyatlara
istedigi sekilde yansitabilemektedir. Uriin farklilastirmasi, ithal edilen
malin yurt i¢inde iiretilen mallarla ikame edilmesini etkileyen baslica

faktorlerden biridir.

- Piyasa entegrasyonu: piyasa entegrasyonunun diisilk oldugunda,
iiretici firmanin satis fiyatin1 belirleyebilme giicii artmaktadir. Bunun
sonucunda, doviz kuru degisikliklerine gore firmalar ayni iiriinleri
farkli tilkelerde piyasalarin entegrasyon oranina goére farkli mark up
miktarlar1 (kar marjlar1) ile fiyatlandirabilmektedirler. Ayrica
teknolojinin gelismesi, uluslararasi rekabetin artmasi sonucunda
firmalar ihracat sektoriindeki pazar paylarini kaybetmemek amaciyla
doviz kuru degisikliklerini fiyatlamalarina yansitirken Sadece o
ulkedeki piyasa entegrasyonunu degil, ¢evre iilkelerdeki piyasalarin

entegrasyonunu da dikkate almaktadirlar.
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5. Déviz Kurunun Fiyatlara Yansimas: ve Isleyis

Doviz kurunun gegis etkisi (Exchange rate pass-through, ERPT), diger
bir deyisle doviz kurunun fiyatlara yansimasi, doviz kurundaki %1’lik
degisimin sonucunda ulusal para cinsinden ithal mallarin fiyatlarindaki
ylizdesel degisim olarak tanimlanmaktadir. Diger bir ifade ile ulusal
para biriminin yabanci para birimi karsisindaki deger kazanci veya
deger kaybmin fiyatlara ne derecede yansidigini gosteren

makroekonomik bir veridir.

Satin alma giicli paritesi ¢alistig1 varsayimi ile disa agik bir ekonomide
tam rekabetin olmasi ve fiyatlarin tam esnek olmasi durumunda
yansima tam olmaktadir. Doviz kurundaki degisiklik bire bir ithal
mallarin fiyatlarina yansimaktadir. Ancak bunun saglanabilmesi igin
kar marjlarinin ve marjinal maliyetlerin sabit olmasi kosullar

bulunmaktadir (Goldberg, 1996: 10).

Kurun fiyatlara yansimasinin kapsamini baslica iic faktor

belirlemektedir (Liu ve Tsang, 2005: 3):
- Yabanci tilkedeki ihracatcilarin fiyat davranislar

- Kar marjlarinin (mark-up miktarinin) kur degisikligine yanit

verme derecesi

- ithal mal fiyatlar1 ile perakende fiyatlar arasindaki baglantida

onemli rol oynayan dagitim maliyetlerinin varlig
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Bu faktorlerden son iki tanesi kur yansima etkisi bakimindan
birbirlerine kars1 olarak calismaktadir. Ornegin, monopolistik rekabetin
oldugu ithalat sektorlerinde kar marjlar1 doviz kuru degisikliklerine
oldukca cevap verebilmektedir. Diger taraftan ulusal distribltorler
piyasa paylarimi korumak ve artirmak amaciyla kur degisikliklerinin

perakende fiyatlara tamamen yansimasini engellemektedirler.

Doéviz kurunun fiyatlara yansimasi siirecini etkileyen faktorler iizerine
iktisat literatlirinde bir¢cok akademik ¢alisma yapilmistir. Ciinkii doviz
kurunun gegis etkisi sadece iilkedeki fiyatlar1 degil, ayn1 zamanda dis
ticareti, piyasa yapisina bagli olarak firmalarin pazar paylarmi ve
6demeler dengesi gibi ulke ekonomisindeki bircok veriyi de dolayl
olarak etkilemektedir.

Doviz kuru gegis siirecini etkileyen 6nemli faktdrlerden biri ithal edilen
malin arz ve talep esnekligidir. Arz ve talep esnekligi ile kur geg¢is etkisi
pozitif yonde iliskilidir. ithal edilen malin arz veya talep esnekligi
artinca, doviz kurunda meydana gelen degisikligin malin fiyatina etkisi
de artacaktir ve bdylece doviz kurunun yansima etkisi gliclenmis

olacaktir.

Piyasanin rekabet yapisi ve ithal edilen iiriin ile yurti¢inde tretilen
mallarin birbirlerini ikame edilebilirligi doviz kuru gegis siirecini
etkilemektedir. Piyasadaki rekabet ne kadar diisiik ise, diger bir ifade
ile yogunlagsma orani ne kadar yiiksek ise, piyasa paymi korumak
amaciyla biiytik firmalar doviz kuru degisikliklerini fiyatlara yansitmak

yerine kar marjlarina yansitmayi tercih edebilmektedirler. Piyasadaki
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rekabet arttikca doviz kurunun gegis etkisi gliclenmektedir. Ayrica
piyasadaki iiriinler ne kadar farklilagtirilmis ve birbirleri ile ikame etme

oranlar1 diisiik ise doviz kuru gegis etkisi o kadar giiclii olabilmektedir.

Doviz kuru degisikliklerinin fiyatlara yansimasini etkileyen bir diger
faktor ise bu degisikliklerin kalict veya gegici olarak algilanmasidir.
Eger doviz kuru diiserse diger bir deyisle ulusal para birimi degerlenirse
ve bu degerlenmenin kalict nitelik tasidigi algis1 varsa, yabanci firma
piyasa paymni artirmak amaciyla daha agresif fiyatlamalar
yapabilmektedir (Kenneth ve Klemperer, 2016: 29). Eger bu
degerlenmenin gegici nitelik tagidigi algisi varsa yabanci firma daha az
agresif davranarak mallarinin ulusal para birimi cinsinden fiyatlarini
artirabilmektedir. Ciinkii gelecek donem karmni gegici degerlenme
durumu tersine dondiigiinde olusabilecek zararlara karsi korumak

amactyla cari donemdeki karini yiikseltmeyi tercih edebilmektedir.

Dis ticarette uygulanan tarife dis1 engeller doviz kuru gecis etkisini ve
siirecini etkileyen bir diger faktdrdiir. Ithalat yasaklari, ithalat
kotalarinin olmasi gibi miktar kisitlamalarinin oldugu durumlarda, tam
rekabetci bir piyasada bile kur degisikliginin gecis etkisi
zayiflayabilmektedir.

Firmalarin faaliyet gosterdikleri piyasaya gore fiyatlama stratejileri
gelistirmeleri, rakipler arasindaki fiyatlama stratejileri farkliliklari,
marjinal maliyeti diisiiricii politikalarin izlenmesi de déviz kurunun
fiyatlara yansimasini etkileyen diger mikroekonomik faktorler olarak

sayilabilmektedir. DoOviz  kurunun gecis silirecini  etkileyen
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mikroekonomik faktorlerin yani sira makroekonomik faktorler de
bulunmaktadir. Doviz kuru volatilitesi ile doviz kuru gecis etkisi
arasinda negatif korelasyon oldugu diger bir deyisle doviz kuru
volatilitesi ne kadar yiiksek ise kur gecis etkisinin o kadar az oldugu
sOylenebilmektedir (Corsetti vd, 2008: 1127). Cunki doviz kuru
volatilitesinin yiliksek oldugu {ilkelerde ortaya ¢ikan makroekonomik
belirsizlikten dolay1 ithalat¢r firmalar doviz kuru degisikliklerini
tamamen fiyatlara yansitma konusunda cekimser
davranabilmektedirler. Bunun yerine kar marjlarinda ayarlama
yapmay1 tercih edebilirler ve bdylece kurun gecis etkisi

zayiflamaktadir.

Doviz kurunun gegcis siirecini etkileyen bir diger makroekonomik faktor
enflasyon oranlaridir. Diisiik enflasyon ortaminda doviz kuru gegis
etkisi zayif olmaktadir. Ciinkii doviz kurundaki artiglardan dolay1
maliyetlerde artis olunca, firmalar piyasa paylarmi kaybetmemek icin
bunu fiyatlara yansitmamayi tercih etmektediler (Taylor, 2000: 1406).
Yiiksek enflasyon ortaminda ise firmalarin maliyetleri siirekli artar.
Maliyet artisinin siirekliligi fiyat artisi ile yakindan iligkili oldugundan,
firmalar yiiksek enflasyon ortaminda doviz kuru degisikliginden
kaynaklanan maliyet artiglarini fiyatlara yansitmaktadirlar. Yiiksek
enflasyon oranlarinin yasandigi iilkelerde maliyet artiglarinin siirekliligi

artmakta ve doviz kuru gecis etkisi giiclenmektedir.

Doéviz kuru rejimi ve para politikasi, doviz kurundan fiyatlara gegcis
siirecini  etkileyen bir diger etkendir. Enflasyon hedeflemesinin

uygulandig1r ve dalgali kur rejimi ortaminda doviz kuru ile fiyatlar
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arasindaki iligki zayiflarken, sabit kur rejiminde doviz kurunun gecis
etkisi daha giiglii olmaktadir. Sabit kur rejiminde doéviz kuru enflasyon
beklentileri agisindan ¢ipa vazifesi gordiigiinden kur hareketlerinin
sonucunda beklentiler degismekte ve piyasadaki hem dis ticarete konu
olan hem de dig ticarete konu olmayan mallarin fiyatlar
etkilenmektedir. Boylelikle kurun gegis etkisi daha giiglii olmaktadir.
Dalgali kur rejiminde ise doviz kuru ¢ipa olarak kullanilmadiginda
doviz kuru ile beklentiler arasindaki iliski zayiflamakta ve gegis etkisi

de diismektedir (Coricelli vd, 2006: 20).

Uretim ag1g1 olarak adlandirilan potansiyel iiretim miktar1 ile cari
donem {iiretim miktar1 arasindaki fark da doviz kuru geg¢isini etkileyen
bir faktordiir. Talep fazlasi oldugunda pozitif iiretim acig1 olusur ve
doviz kuru degisikliginin sonucunda olusan maliyet artisinin fiyatlara
yansitilma orani daha yiiksek olur (Hakan Kara vd., 2005: 27). Tersi
durumda, negatif {iretim a¢ig1 oldugu yetersiz talep ve ekonomik
durgunluk durumunda ise, firmalar piyasa paylarin1 kaybetmemek i¢in,
kur degisikliginin sonucundaki maliyet artisin1 fiyatlara yansitmak
yerine kar marjlarini diisiirme yoluna gitmektediler. Boylece doviz
kurunun gegis etkisi azalmaktadir. Reel doviz kurunun uzun dénem
trendinden sapmasi da gelecekteki doviz kuru degerleri konusunda

belirsizligi arttirarak déviz kuru gecis etkisini azaltmaktadir.

Para politikas1 uygulamalariin kredibilitesi de doviz kuru geg¢is etkisi
acisindan olduk¢a onemli bir paya sahiptir. Enflasyon hedeflemesi
uygulanan ve dalgali kur sisteminin gegerli oldugu bir ekonomide

onceden duyurulan enflasyon hedeflerinin kredibilitesi ne kadar yiksek
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ise ekonomideki ulusal paraya duyulan givensizlik o kadar az olur ve

bunun sonucunda dolarizasyon derecesi azalir, kurun gecis etkisi

zayiflamaktadir (Hakan Kara vd., 2005: 28).

Do6viz kurunun degisikliklerinin fiyatlara yansimasini etkileyen baslica
mikroekonomik ve makroekonomik faktorlere  deginilmistir.
Literatiirde doviz kuru degisikliklerinin fiyatlara yansimanin igleyisinin

iki kanaldan oldugu belirtilmektedir:
- Dogrudan Kanal
- Dolayl Kanal

Yansimanin hangi kanaldan oldugu ve ekonominin acikligir oldukga
onemlidir. Dogrudan kanalda yansima etkisi, temel olarak Tek Fiyat
kanunu ve Satin Alma Glicii Paritesi ile agiklanabilmektedir. Satin

Alma Giicii Paritesi’nin anlatildg1 boliimde belirtildigi gibi
E=Pi/Pp
Diger bir deyisle
Pi=E*Pp

Bu esitlige gore eger ithal iirliniin ulusal para birimi cinsinden degeri
sabit kalirken, E yiikselirse, ulusal para birimi deger kaybederse, ithal
tirtiniin ulusal para birimi cinsinden fiyati1 oransal olarak artacaktir.
Ekonomideki firmalarin kar yiizdeleri sabit ve marjinal maliyetler sabit

ise, bu yansima tam olarak gerceklesmektedir. ithal edilen hammadde,
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ara mallar ve nihai mallarin maliyeti artmasi sonucunda {iretim

maliyetleri artar bunun sonucunda tuketici fiyatlar: da artar.

Sekil 1: Doviz Kurundan Fiyatlara Gegis FEtkisinin Aktarim

Mekanizmasi

Para biriminin deger

kaybetmesi

Dogrudan Dolayli

! | | |

Ithal edilen Ithal edilen ikame mallar lhracat
hammadde ve nihai icin talep talebi
ara mallarin mallarinin artar artar
maliyeti artar maliyeti artar
1 .,
Uretim S
. = > Isgiici
maliyetleri artar talebi
artar
v
ikame mallar l
ve ihrag
mallarinin Ucretler
fiyati artar artar
A 4 r

Tuketici Fiyatlan artar -

Kaynak: McFarlane, “Consumer Price Inflation and Exchange Rate

Pass-Through in Jamaica”, p. 5.

Sekil 1°de doviz kurundan fiyatlara gegis etkisinin aktarim

mekanizmas1 dogrudan ve dolayli kanal olarak sema seklinde
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gosterilmektedir. Dolayli kanalda, doviz kurunda fiyatlara gegis toplam
talep kanali ile olmaktadir. Doviz kuru yiikseldiginde, yurti¢inde
tiretilen mallarin fiyatlar1 yabanci tiiketiciler i¢in daha ucuz hale
gelmekte ve ihracat talebi artmaktadir. Ayrica ikame mallar i¢in de
talep artar ve toplam talep artinca, iiretim icin gerekli is giicii talebi
artar. Nominal {icret sozlesmelerinin kisa donemde sabit olmasi
nedeniyle reel iicretler diiser ve bunun sonucunda ¢ikt1 artar. Ancak is
giicli talebinin artmasiyla nominal {cretler artarken, diger yandan
ikame mallarin ve ihra¢ mallarinin da fiyatlari artar. Bunun sonucunda
reel Ucretler eski seviyesine donerken hem Uretim maliyetleri hem de
fiyatlar genel diizeyi artmis olacaktir. Sonugta, doviz kurundaki artis
nedeniyle fiyatlarda kalict bir artig olurken, ¢ikt1 diizeyinde sadece

gecici bir artig olacaktir.

Dogrudan kanalda, paranin deger kaybetmesi sonucunda ithal edilen
mallarin fiyatlariin artmasi nedeniyle yurti¢indeki fiyatlar artmaktadir.
Dolayli kanalda ise, ulusal paranin deger kaybetmesi sonucunda toplam
talep kanaliyla ihracat artarak ve yurti¢inde liretilen mallara talebin
artmasi ve iiretim maliyetlerinin artmasi nedeniyle tiiketici fiyatlar

artmaktadir.

Dogrudan kanalda doviz kuru degisikliginin fiyatlara yansimasi,
maliyetlere eklenen karin sabit olmasina ve marjinal maliyetlere bagh
iken dolayli kanalda yansima, iirlinlerin uluslararasi piyasalarda ne

kadar rekabet¢i olmasina da baghdir.
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GIRIS

Devletler, kamu hizmetlerinin yerine getirilmesinde birtakim
finansman kaynaklarmna ihtiya¢ duyarlar. Kamu hizmetlerinin yerine
getirilmesinde ihtiya¢ duyulan bu finansman kaynaklarindan vergiler,
gecmiste oldugu gibi giiniimiizde de devletler i¢in oldukc¢a 6nemli bir
finansman kaynagidir. Nitekim vergiler, devletlerin toplam kamu
gelirleri i¢inde en biiyiik paya sahip tahsilat aracidir. Vergilerin kamu
harcamalarinin finansmaninda diger gelirlere gére daha biiyiik bir paya
sahip olmasi, vergilerin Ulkelerin gesitli makroekonomik biyuklukler

tizerindeki etkisini de zamanla giiglendirmistir.

Vergiler ekonomik sistem igerisinde sahip olduklar1 biiyiikliik
nedeniyle bireylerin, kurumlarin ve iktisadi muiesseselerin mali,
ekonomik, sosyal vb. kararlari iizerinde belirleyici bir role rahip
olmaktadir. Bu rol, vergi tiirleri itibariyle farkli faktorler etrafinda
sekillenmekle birlikte verginin etki alani, genisligi, biiyiikliigii, kapsami
gibi degiskenlere bagli olarak da farklilagmaktadir. Devletler de
vergilerin ekonomik buyklikler tzerindeki etkisine bagl olarak vergi
politikalar1 olusturmakta ve ekonomik biiyiime ile ekonomik istikrar
gibi hedeflere ulasmay1 amacglamaktadirlar. Bu noktada her bir vergi
tiiriine bagl olarak ayr1 ayr1 vergi politikalart gelistirilmekte ve bunlara

uygun olarak vergi yapilart olusturulmaktadir.

Dolaysiz vergiler kapsaminda yer alan kurumlar vergisi, hemen her
ulkede uygulamaya konulan ve iilkelere gore farklilasmakla birlikte
genel olarak toplam vergiler i¢cinde 6nemli bir paya sahip olan kamu

finansman aracidir. Kurumlar vergisi, iktisadi faaliyetler sonucu kar
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eden kurumlarin net kazanglari tizerinden alindigindan makroekonomik
buydklikler Gzerindeki etkisi dogrudan ve énemli derecede olmakta ve
bu da kurumlar vergisini diger vergi tiirlerinden ayiran onemli bir
Ozellik olmaktadir. Nitekim kurum yatirimlarimin asli kaynaginin
kurum kazanglari ve tasarruflart oldugu gbéz Oniinde alindiginda,
kurumlar vergisinin bu tasarruflart1 ve kazanglari azaltarak Ozel
yatirimlar {izerinde dogrudan bir etki yaratacagimi belirtmek
mUumkindir. Kurumlar vergisinin oran, kapsam, tesvikler gibi birgok
degiskene bagli olarak 6zel yatirimlar {izerinde olusturacagi etkinin
derecesi GSYH’y1 da etkileyeceginden, bu verginin onemli
makroekonomik biyuklikler Gzerinde ylksek etkiye sahip ve dnemli
bir vergi politika arac1 oldugu tespiti yapilabilmektedir. Kurumlar
vergisinin iktisadi kuruluslarin tasarruflari, finansal yapilari, 6zel
yatirim harcamalari, sermaye birikimi ve nihayetinde ekonomik
blytme ile dogrudan iligkisi bu vergilerin énemini ve etki giiciinii
ortaya ¢ikarmaktadir. Bu noktada tasarruflarini arttirarak daha fazla
yatirim yapilmasin1 ve bdylece ekonomik biiylimenin arttirilmasini
hedef edinen Tiirkiye icin kurumlar vergisi ile 6zel yatirimlar ve
ekonomik biiylime arasindaki iliskinin analiz edilmesi, kurumlar
vergisinin uygunlugunun test edilmesi agisindan énem arz edecektir.
Buradan hareketle ¢alismada, Tiirkiye’de kurumlar vergisinin 6zel
yatirimlar ve ekonomik biiyiime ile olan iliskisi incelenmistir. Turkiye
icin 1988-2018 donemine ait yillik verilerin kullanildig1 ¢alismada
kurumlar vergisinin 6zel yatirimlar ve ekonomik biiylime ile olan
iliskisi, Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi yardimiyla analiz

edilmistir. Nedensellik analizi sonuglarina gore, incelen dénemde
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Tirkiye’de kurumlar vergisinden 6zel yatirimlara ve kurumlar
vergisinden ekonomik biiyiimeye dogru olmak iizere tek yonlu bir
nedensellik iligkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde edilen bu
sonuclar, kurumlar vergisindeki herhangi bir degisimin, 6zel yatirim ve
ekonomik biiylime degiskenlerindeki degisimlerin nedeni oldugunu

gostermektedir.
1. Kurumlar Vergisi, Ozel Yatirimlar ve Ekonomik Biiyiime

Kurumlar vergisi, iktisadi faaliyetler neticesinde kér elde eden
kurumlarin safi kazang ve iratlar iizerinden gelirin dogdugu asamada
aliman ve genel nitelige haiz olan dolaysiz bir vergidir. Kurumlar
vergisinin miikellefleri, gercek ve tiizel kisiler yaninda bir kisim kisi
topluluklar1 da olabilmektedir (Sen ve Sagbas, 2017: 198). Kurumlar
vergisinin konusunu kurum kazanglar1 olusturmaktadir (Saygin, 2019:
167). Verginin konusunu olusturan kazang, gelir vergisinin konusuna
giren ticari kazanclar, zirai kazanclar, Ucretler, serbest meslek
kazanglari, gayrimenkul sermaye iratlari, menkul sermaye iratlar ile
diger kazang ve iratlardan meydana gelmektedir. Bir bagka deyisle gelir
unsurlarindan kurumlarin elde ettigi kazang ve iratlarin toplamina bir

biitiin olarak kurum kazanci denmektedir (Senyiiz vd., 2019: 159).

Kurumlar vergisi mukellefleri Kurumlar Vergisi Kanunun 1.
Maddesinde; sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler ile is ortakliklar1
seklinde sayilmaktadir. Kanuna gore toplam ekonomi icinde iktisadi
faaliyet yiiriten kurumlarin kérlar1 (zerinden % 20 oraninda sabit

olarak alinan kurumlar vergisi, kurum yatirimlarina ve yatirimlarin
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temel finansman kaynag olan tasarruflara yoneldiginden kurum
tasarruflarin1 ve dolayisiyla yatirimlart dogrudan etkilemektedir (Sen
ve Sagbas, 2017: 197-198). Nitekim sirketlerin sermaye yatirimi 6z
sermaye, birikmis Karlar veya bor¢lanma yoluyla yapilmaktadir. Bu
noktada kurumlar vergisi politikasi, esasinda sirketlerin finansman

yontemini de belirlemektedir (Forbin, 2011: 11).

Kurumlar vergisi, verginin konusuna giren islemleri yapan
yiiklimliilerin safi kazanglar1 {izerinden alinan diiz oranli bir vergi
oldugundan bu verginin birtakim etkileri mevcuttur. Bunlardan ilk etki
mevcut miikelleflerin kazanglarinda azalma iken, ikinci ise iktisadi
isletmelerin yatirim yapmay1 planladigi alanlarda sermayenin getiri
oraninda azalmaya neden oldugu yonundeki etkidir. Bu anlamda
kurumlar vergisi 0zel yatirimlar acisindan degerlendirildiginde,
verginin oraninda ortaya ¢ikabilecek degisimler iktisadi birimlerinin
yatirim kararlarin1 dogrudan etkileyecektir (Sarigimen, 2017: :33).
Dolayisiyla uluslararasi ticaret ve artan kiiresellesme kosullar1 altinda
yatirimin yeri hakkinda karar verilirken, daha mobil uretim faktorleri
ve farkli vergilendirme seviyeleri anahtar faktorlerden biri olmaktadir

(Veronika ve Lenka, 2012: 99).

Kurumlar vergisinin iktisadi miiesseselerin kendilerini nasil finanse
ettikleri lizerinde 6nemli bir etkisi vardir. Yeni yatirimlar i¢in ihtiyag
duyulan sermaye, kurumun 6z sermayesi oldugu gibi bor¢lanma
kaynaklarindan veya bolinmemis kar paylar1i Uzerinden temin
edilebilir. Yuksek bir kurumlar vergisi orani, sirketlerin gelirlerini ve

dolayistyla yeniden yatirim imkanlarini azaltir (Nalepova, 2017: 135).
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Bu anlamda kurumlarin 6zel yatirim kararlari, biy(ik oranda kar ve kar
beklentisine bagl sekillenmektedir. Kurumlar vergisi; yatirim istegini,
sermayeden beklenen getiriyi, yatinmin risk derecesini, sirketin
tasarruf derecesini ve dolayisiyla 6zel yatirirm hacmini etkiler. Bundan
dolayidir ki kurumlar vergisi, tasarruflarin en fazla azalmasina neden
olan vergi olarak kabul edilir. Kurumlar vergisinin genel etkisi 6zel
sermaye yatirimlarinin net getirisini azaltmasi seklinde ortaya ¢ikmakta
ve yatirim i¢in ayrilacak sermaye miktarini aginmaya ugratmaktadir
(Edizdogan ve Celikkaya, 2012: 139-140). Etkin bir sekilde
olusturulamayan kurumlar vergisi, sirketlerin ekonomik karar verme
kabiliyetlerini diisiirmekte ve bu da toplam ekonomide verimliligin
azalmasma (Adejare, 2015: 313) ve ekonomik biiylimenin diisiik

diizeyde kalmasina neden olmaktadir.

Kurumlar vergisinin 6zel yatirimlar {izerindeki etkisi, agagida yer alan

maddeler halinde 6zetlenebilir (Lintner, 1954: 402-403);

e Vergi, hem finansal tesvikleri azaltarak hem de sermayenin
mevcudiyetini kisitlayarak, sirketler tarafindan yapilacak yatirim
hacmini 6nemli dl¢iide baski altina almaktadir.

e Bununla birlikte, zaman zaman sektordeki is sahasinin
genislemesi, getirisi yiikksek yatirnmlarin  olmasi, {retim
kapasitesinin artmast ve kurumlarin yatirimlar icin ihtiyag
duyduklar1 likiditeye kolay ve diisilk maliyetle ulasabildigi
durumlarda, toplam yatirimdaki diisiis sinirli olabilmektedir. Bu
durum esasinda yatirim ve iiretimden elde edilecek sermayenin

nasil vergilendirildigine bagl olarak degismektedir.
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o Kurumlar vergisi, savas sonrasi donemde artan yatirim taleplerini
ve yatirim kapasitesini diisiirmeyecek sekilde dizayn edildiginde
blyUme Uzerinde belirleyici olabilmektedir.

e Piyasanin canlandigi donemlerde vergi, yatirirm hacmini
kisitlayabilir. Yani piyasanin canlandigi ekonomik genisleme
donemlerinde vergiler, tesviklerle kiyaslandiginda yeni sermaye
yatirimlari izerinde daha fazla etkili olmaktadir.

e Piyasanin durgunlastigi donemlerde ise kurumlar vergisinin
yatirim tegvikleri tizerindeki etkisi daha fazla olmaktadir.

o Kurumlar vergisi iktisadi isletmelerin 6zel yatirimlarini
kisitlarken, kamuya aktarilan gelir kaynagi olmasi dolayisiyla
kamu yatirimlarimi artirmaktadir.  Yani vergiler dogrudan
yatirrmi kisitlarken, vergilerle finanse edilen kamu yatirimlari,
toplam yatirimlar (zerindeki kisitlamay1 azaltabilmektedir.
Ancak bu durum, 06zel yatirnmlarin diglanmasina neden
olabilmektedir.

e Kurumlar vergisinin yliksekligi, kurumlarin yapilar iizerinde de
etkili olmaktadir. Yiiksek oranda uygulanan bir kurumlar vergisi,
yeni isletmelerin piyasaya girisini, piyasada var olan igletmelerin
ise yeni yatirimlar yoluyla piyasada  tutunmasini

zorlagtirmaktadir.

Ozel yatirmlar ile birlikte kurumlar vergisinin ekonomik biiyiime ile
iligkisi de siliphesiz 0zel yatirimlari etkileme giicii nedeniyle dogrudan
bir etkiye sahiptir. Bu anlamda kurumlar vergisi, ekonomik buyimenin

temel dinamikleri olan iktisadi kurum ve kuruluslar1 konu edindigi igin
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ekonomik biiylime {izerinde dogrudan bir etkiye sahip olmaktadir.
Nitekim toplam ekonomi iginde iktisadi faaliyet gosteren kurumlarin
Ozel yatirimlarini etkileme potansiyeli olan kurumlar vergisi, GSYH

Uzerinde de dogrudan ve dolayl bir etki yaratabilmektedir.

Bir ekonomide belirli bir donemde yapilan harcamalar, o ekonomide
yer alan bireylerin ve firmalarin yapacaklar tiketim ve yatirim
harcamalari ile devletin tiiketim ve yatirim harcamalarindan meydana
gelmektedir. Bu kapsamda harcamalar yoninden GSYH su sekilde
gosterilebilmektedir.

GSYH=C+1+G

Bu esitlikte, C 6zel tiikketim harcamalarini, I 6zel yatirim harcamalarini
ve G devlet harcamalarim1 temsil etmektedir (Dinler, 2011: 342).
Harcamalar yoniinden hesaplanan GSYH denklemine bakildiginda ve
kurumlar vergisinin 6zel yatirim ve tiiketim harcamalar ile devlet
harcamalarint dogrudan etkiledigi géz Oniine alindiginda, kurumlar
vergisi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski daha da somut hale
gelmektedir. Kurumlar vergisi, kamu harcamalarinin (G) finansmanini
teskil etmesi yoniinden ekonomik buyimeyle yakin bir iligki
icerisindedir. Bununla birlikte kurumlar vergisi, iktisadi esaslara gore
faaliyet gosteren kurumlarin karinmi etkileyerek 6zel yatirimlarin (I)
belirlenmesi yoniinden de ekonomik biiytime ile iliskilidir. Son olarak
ise s6z konusu vergi, kurumlarin kar elde edebilme ve bunun sonucu
olarak kar dagitimi, vergi yansimasi, tiretim maliyetleri gibi dolayl

yollardan tiiketim harcamalarini etkileyerek 6zel tiiketim harcamalari
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(C) yonunden de ekonomik buyiime tzerinde belirli bir etkiye sahip

olmaktadir.

Kurumlar vergisi oranmin yiiksek oldugu bir ekonomide firmalarin
yapacaklar1 dogrudan yatirimlarin kar1 ile yatinm sermayesinden
beklenen getiri azalacagi i¢in yatirimlarda disiislerin yagsanmasi
mumkin olabilecektir. Dogaldir ki GSYH’y1 olusturan yatirim ve
uretimde meydana gelen bir azalma, ekonomik biyimede de
yavaglamalara neden olacaktir. Kurumlar vergisinin rekabet
edilebilirlige zarar verecek Olciide belirlenmesi firmalarin uluslararasi
piyasalarda rekabet giiclerinin azalmasina neden olacaktir. Bu durum,
hem iilkeye dogrudan yabanci yatirimlarin gelmesinin onlinde engel
olusturacak hem de uluslararasi alanda faaliyet gosteren ulusal
firmalarin piyasa alanlarinin daralmasina ve hatta piyasalardan
diglanmalarina neden olacaktir. Bu suregte piyasalardan dislanmak
istemeyen firmalar, yatirnmlarii kurumlar vergisi a¢isindan daha
avantajli lilkelere dogru kaydiracaktir. Dolayistyla kurumlar vergisi,
yabanci sermaye ile 6zel yatirim harcamalari iizerinde dnemli bir etkiye
sahip olmakla birlikte bu yatirimlari yonlendirebilmektedir. Diisiik
oranli veya uluslararas1 ekonomik sisteme uygun olarak belirlenen bir
kurumlar vergisi ise hem ulusal firmalar1 uluslararasi alanda daha
avantajli konuma getirecek hem de dogrudan yatirnmlara kanalize
edilebilecek yabanci sermayeyi iilkeye ¢ekip ekonomik buyime

stirecine islerlik kazandirabilecektir.

Ozetle kurumlar vergisi, kurum tasarruflarimi ve yatirimlarini,

kurumlarin  rantabilitesini, prodiiktivitesini, finansal yapilarini,
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uluslararasi rekabeti, istihdami, sermaye birikimini, biiyiimeyi, yabanci
sermayeyi etkileyen ve ulusal oldugu kadar uluslararasi yonii de

bulunan bir vergi tiirtidiir (Sen ve Sagbas, 2017: 198).
2. Literatur Ozeti

Bu baglik altinda kurumlar vergisinin yatirimlar ve ekonomik biiyiime
ile olan iligkisini ele alan ampirik ¢alisma sonuglari, sirastyla kurumlar
vergisi ile yatirimlar ve kurumlar vergisi ile ekonomik blytime iligkisi

sekilde derlenmistir.

Chatelain ve Tiomo (2001) 1990-1999 dénemini baz alarak Fransa’da
imalat sanayide faaliyet gésteren 6,946 firmaya ait veriler ile yaptiklari
panel veri analizinde, vergi oranlarinin yatirimlar tizerinde olumsuz bir
etki yarattig1 ve vergi oranlarindaki % 1’lik artisin 6zel yatirimlar: % 2
oraninda azalttigit sonucuna varilmistir. Vartia (2008) yaptigi
calismada, 1983-2001 donemini baz alarak 16 OECD ulkesi icin
kurumlar vergisi ve yatirimlar arasindaki iliskiyi incelemistir. Dengesiz
panel veri analizi sonuglari, yatirimlarin kurumlar vergisindeki artigtan
olumsuz etkilendigine isaret etmistir. Vergara (2010), Sili i¢in 1975-
2003 arast donemde yillik verileri kullanarak Johansen esbiitiinlesme
analizi ile yaptig1 caligmada, kurumlar vergisi oranindaki disiisiin
sermaye giderlerini azalttig1 ve yatirimlar iizerinde olumlu etki yarattigi
sonucuna ulasmistir. Ayni ¢alismada 1980-2002 dénemi igin Sili’de 87
sirket verileri dikkate alinarak yapilan panel veri analizi sonuglari,
kurumlar vergisindeki diigiisiin yatirim pozisyonu iizerinde olumlu etki
yaratigini gostermistir. DreBler (2012) tarafindan yapilan benzer bir

calismada, 1996-2008 donemi i¢in Almanya’da yatirim yapan ¢ok
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uluslu sirketler ile ¢ok uluslu Alman sirketlerin yurtdisi yatirnmlarinin
kurumlar vergisinden nasil etkilendikleri arastirilmistir. Aragtirma
sonucglari, kurumlar vergisinin 0zel yatirnmlari negatif yoOnde
etkiledigini gostermistir. Abdioglu vd. (2016) 20 OECD iilkesi i¢in
2003-2013 donemini baz alarak yaptiklari panel veri analizi sonuglarina
gore, kurumlar vergisi orani ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
arasinda negatif bir iliskinin oldugu ve dolayisiyla vergi oranindaki
diistislerin yatirimlart olumlu etkiledigi goriilmiistiir. Babar (2017)
1984-2014 donemine ait veriler ile yaptigi ¢alismada, Pakistan’da
kurumlar vergisi ve 6zel yatirimlar arasindaki iliskiyi ARDL (Auto
Regressive Distributed Lag) teknigi yardimiyla incelemistir. Yapilan
analiz sonucglarina goére kurumlar vergisindeki artisin, kurum
kazanglarini azalttig1 ve dolayisiyla 6zel yatirimlar distirdiigii tespit

edilmistir.

Lee ve Gordon (2005), 70 Ulkeye ait 1970-1997 ddnemi verilerini
kullanarak vergi yapist ve ekonomik biiyiime iliskisini inceledikleri
calismada, kurumlar vergisi oranlart ile ekonomik biiylime arasinda
negatif bir iligski bulmuslardir. Benzer sekilde Arnold (2008) tarafindan
yapilan ¢alismada, 21 OECD iilkesinin 1971-2004 donemine ait veriler
kullanilarak vergi yapist ile ekonomik biiylime arasindaki iligki
incelenmistir. Yapilan panel veri analizi sonucglarina gore, kurumlar
vergisinin ekonomik biyime tizerinde yuksek bir negatif etkiye sahip
oldugu sonucuna ulasilmistir. Temiz (2008), Turkiye icin 1960-2006
donemini baz alarak yaptig1 zaman serileri analizinde, vergi gelirleri ile

ekonomik bliylime arasinda karsilikli bir nedensellik iliskisinin oldugu
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sonucunu elde etmistir. Veronika ve Lenka (2012) 27 AB (lkesi icin
1998-2010 donemine ait y1ill1 veriler ile yaptiklar1 ¢aligmada, kurumlar
vergisi yukinin uzun dénemde ekonomik blyume tzerinde olumsuz
bir etki yarattig1 sonucunu elde etmislerdir. Ferede ve Dahlby (2012),
1977-2006 donemine ait verileri kullanarak Kanada’da eyalet bazinda
yaptiklar1 ¢alismada, vergi oranlarinin biiylime {izerindeki etkisini
arastirmiglardir. Panel veri analizinden elde edilen sonuglar, yiiksek
kurumlar vergisi oranmin hem 0&zel yatirimlari azalttigini hem de
ekonomik biiylimeyi yavaslattigin1 gostermistir. Canavire-Bacarreza
vd. (2013), 19 Latin Amerika ve 81 gelismis ve gelismekte olan iilke
olmak uzere toplam 100 dlke igin 1990-2009 donemini baz alarak
yaptiklart ¢alismada, kurumlar vergisinin genel olarak ekonomik
biiyiime tizerindeki etkisinin negatif oldugu sonucuna ulasmislardir. Bir
diger ¢alismada Bonucchi vd. (2015), Italya’da 1996Q1-2012Q4
donemine iliskin verileri kullanarak kurumlar vergisi sistemi ve bu
alandaki reformlarin iiretim faktorii maliyetleri, yatirim ve ekonomik
faaliyetler iizerindeki etkisini incelemislerdir. Elde edilen sonuglar,
kurumlar vergisi sistemindeki degisim ve reformlarin tiretim faktorleri
maliyeti, yatirrm ve ekonomik faaliyetleri etkiledigini gostermistir.
Senzu ve Ndebugri (2018), 1986-2011 donemini baz alarak Gana i¢in
yaptiklar1 ¢alismada kurumlar vergisi ile 6zel yatirimlar arasinda

karsilikl bir nedensellik iligkisinin varligini tespit etmislerdir.

Ampirik analizlerden elde edilen sonuglar degerlendirildiginde,
kurumlar vergisi ile yatirimlar ve ekonomik biiyiime arasinda siki bir

iligkinin oldugu ve kurumlar vergisindeki degisimin yatirimlari ve
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ckonomik biiyiimeyi etkiledigi goriilmektedir. Ozellikle sonuglar,
kurumlar vergisindeki artislarin ekonomik faaliyetleri, yatirimlar1 ve
sonug¢ olarak ekonomik biiyiimeyi negatif yonde etkiledigine isaret

etmektedir.
3. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Bu c¢alismada, Tiirkiye’nin 1988-2018 ddnemine ait kurumlar
vergisinin GSYH i¢indeki pay1 (KURV), 6zel yatirim harcamalarinin
GSYH igindeki payr (OYAT) ve reel GSYH artis orami (EB)
kullanilmigtir. Arastirma kapsamina dahil edilen kurumlar vergisinin
GSYH igindeki payina iliskin veriler Gelir Idaresi Baskanligi’nin, 6zel
yatirim harcamalarinin GSYH igindeki pay1 Tulrkiye Cumhuriyeti
Cumhurbagkanlig Strateji ve Bitce Bagkanligi’nin ve yillik ekonomik
biiyiime rakamlar1 ise TUIK’in veri tabanlarindan derlenmistir.
Calismada degiskenler arasindaki nedensel iligkilerin tespiti i¢in Toda-
Yamamoto nedensellik testi kullanilmistir. Nedensellik analizinden
once serilerin birim kok icerip icermediklerini ve duraganliklarini
sinamak amaciyla Augmented Dikley-Fuller (ADF) ve Zivot-Andrews

birim kok testleri uygulanmustir.
4. Ekonometrik Analiz ve Bulgularin Degerlendirilmesi

Ekonometrik analizlerde nedensellik iliskisine bakilacak serilerin
maksimum biitlinlesme dereceleri, birim kok testleri yardimiyla
belirlenmektedir. Bu anlamda ADF (Augmented Dickey Fuller) birim
kok testi, bir zaman serisinin duragan olup olmadigini veya birim kok

igerip icermedigini incelemek i¢in kullanilan yaygin yontemlerdendir
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(Tuna ve Oztiirk, 2016: 552). Bu ¢alismada kullanilan ADF birim kok
testi icin modellere ait regresyon denklemleri, hipotezler ve analiz

sonuclar1 agagidaki sekilde verilmistir.

p
AY, =Y+ D SAY, | +¢ 1)
j=1
p
AY, = pu+8Y, + D . 5,AY, +¢ )
j=1

p
AY, = p+ Bt+8Y  + D 5,AY,  +¢ (3)

j=1

Burada ADF birim kok testi icin olusturulan regresyon
denklemleri sirasiyla; sabitsiz ve trendsiz, sabitli, sabitli ve trendli
modeller i¢in olusturulan denklemleri belirtmektedir. ADF birim kok
testi analizinde en c¢ok tercih edilen modeller ise 1 ve 3 nolu
denklemlerdeki modellerdir. Sifir hipotezinin alternatif hipoteze karst
test edildigi ADF birim kok testinin hipotezleri asagida belirtildigi
sekilde olusturulmaktadir.

H,:0=0, Seri birim kokludur,

H,:0<0, Seri duragandir.
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Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
EB -5.847683 [0] -5.881954 [0]
(0.0000)* (0.0002)*
KURV -0.957922 [0] -3.758185 [2]
(0.7550) (0.0346)**
OYAT -1.310111 [0] -2.578087 [0]
(0.6117) (0.2920)
AOYAT -5.229819 [0] -5.118525 [0]
(0.0002)* (0.0015)*

Not: Parantez igerisindeki degerler olasilik degerlerini; * ve ** sirastyla %1 ve %5
anlamlilik diizeyine goére serinin duraganlhigini gostermektedir. Koseli parantez
icerisindeki degerler ise Schwarz bilgi kriterine gdore hesaplanan uygun gecikme
uzunluklarimi géstermektedir.

Tablo 1’°de verilen ADF birim kok testi sonuglarina gére, EB ve KURV
serilerinin diizey degerlerinde duragan oldugu, OYAT serisinin ise
birinci mertebeden fark degerlerinde duragan oldugu sonucuna

ulagilmistir.

ADF, DF-GLS ve PP gibi geleneksel birim kok testlerinde karsilasilan
bir sorun, bu testlerin yapisal bir kirtlmaya izin vermemeleridir. Yapisal
kirilmalarin dikkate alinmamasi, istatistiksel a¢idan Onemli sorunlar
yaratabilmekte ve incelenen dénemde yasanan herhangi bir sok veya
kirilma, serilerin uzun dénem denge pozisyonlarinda sapmalara yol
acabilmektedir (Yildirnm Tirasoglu, 2014: 72-73). Dolayisiyla
ulke/llkeler icin incelenen donemde kriz, dogal afet vb. gibi bir gelisme
s0z konusu ise kukla degisken ile bunun kurulacak regresyonda dikkate

alimmast ve kirilma tarihlerinin belirlenmesi gerekmektedir. AKSI
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takdirde ongorii ve tahmin sonuglar1 giivenilir olmamaktadir. Bu
sebeple kirilma zamaninin digsal bir durum oldugunu ve ayni1 zamanda
kirilma stiresinin bilinmedigini varsayan Perron’un aksine Zivot ve
Andrews, trend fonksiyonunda tahmini bir kirilmaya izin veren yeni bir
birim kok testini gelistirmislerdir. Burada Zivot ve Andrews, birim
kokiin varligini test etmek i¢in ti¢ model gelistirmislerdir. Bunlar; trend
fonksiyonun dizeyinde tek kirilmaya (Model A), trend fonksiyonun
egiminde tek kirilmaya (Model B) ve serinin trend fonksiyonun diizey
ve trend egiminde tek kirilmaya (Model C) izin veren modellerdir. Bu
anlamda yapisal kirilmaya izin veren Zivot-Andrews (1992) birim kdk
testi, asagidaki sekilde formile edilen modellerin tahminine
dayanmaktadir (Zivot ve Andrews, 1992; Waheed vd., 2006: 5-6).

Model A;
Ay, = u+ pt+oy,, +a, DVUt(ﬂt)Jer:(iAyt_i +U, (4)
=
Model B;
AY, = u+ Bt+ 8y, , +a,DVT, (1) + Zk: SAY,, +U, (5)
i
Model C;
AY, = i+ Bt + 8y, +a,DVU, (1) + 2, DVT, (1) + Zk: SAY, , +U, (6)

i=1

Bu modellerde yer alan DVU ve DVT kukla degiskenler olup
DVU diizeyde ve DVT ise egimde kirilmay: ifade etmektedir.

1, t>TBise
0, t<TBise

t—T;AL, t>T ] ise

DVU (1) :{ )
0, t<TBise

DVT (1) = {
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Burada yer alan t=1,2,...,T zamani, TB kirilma tarihini ve A=T/TB ise

kirilma noktasin1 vermektedir (Yildirim Tirasoglu, 2014: 73-74).

Zivot ve Andrews birim kok testinde uygun model, DVU ile DVT kukla
degiskenlerine ait parametrelerin anlamliligit dikkate alinarak
secilmektedir. Bu anlamda DVU ile DVT kukla degiskenlerinin her
ikisinin de istatistiksel a¢idan anlamli olmasi1 durumunda Model C,
sadece DVU’nun anlamli olmasi durumunda Model A ve sadece
DVT’nin anlamli olmasi durumunda ise Model B i¢in tahmin
yapilmaktadir. Her ii¢ modelden hangisinin daha {istiin oldugu
konusunda fikir birligi olmamakla birlikte uygulamada genellikle
Model A ve Model C kullanilmaktadir (Cil Yavuz, 2006: 166-167).
Temel hipotezin birim kok igerdigi, alternatif hipotezin ise trend
duragan seklinde kuruldugu Zivot-Andrews birim kok testinden elde

edilen sonuglar Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2. Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuglari

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degiskenler Test Kirilma Tarihi  Test Istatistigi Kirilma Tarihi
Istatistigi
EB -6.225654 [0] 2003 -6.120729 [0] 2003
KURV -5.933618 [2] 2013 -4.686504 [2] 1999
OYAT -4.234626 [2] 1999 -4.085612 [2] 2004
AQOYAT -4.949760 [5] 2003 -5.362356 [2] 2003

Not: Koseli parantez igerisindeki degerler ise Akaike bilgi kriterine gore hesaplanan
uygun gecikme uzunluklarim gostermektedir. Sabitli modelin %1, %5 ve %10
anlamlilik seviyelerindeki kritik degerleri sirasiyla -5.34, -4.80 ve -4.58"dir. Sabitli ve
trendli modelin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerindeki kritik degerleri sirasiyla -
5.57, -5.08 ve -4.82°dir. Kritik degerler Zivot ve Andrews’in (1992) c¢alismasindan
almmugtir.
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Tablo 2’de verilen Zivot-Andrews birim kok testi sonuglarinda
hesaplanan test istatistikleri kritik degerlerden kiigiik oldugundan, Ho
hipotezi reddedilmis ve serilerin kirilma ile birlikte duragan olduguna
karar verilmistir. Diger bir ifade ile EB ve KURV serilerinin diizey
degerlerinde yapisal kirllmayla beraber duragan oldugu, OYAT serisinin
ise birinci mertebeden fark degerlerinde yapisal kirilmayla beraber

duragan oldugu sonucuna varilmistir.

Calismada birim kok analizinden sonra degiskenler arasindaki
nedensellik iligkileri, Toda-Yamamoto nedensellik testi yardimiyla
arastirllmistir. Toda Yamamoto nedensellik testinde, oncellikle VAR

modelin uygun gecikme uzunlugu (k) ve modele alinacak

degiskenlerin  maksimum  biitlinlesme  mertebelerinin  (d, )

belirlenmesi biiyiik 6nem tasimaktadir (Dogan, 2017: 24). Bu iki deger
tespit edildikten sonra k+d, . boyutunda bir VAR modeli kurularak,
Toda-Yamamoto nedensellik test istatistigi hesaplanmaktadir. Bu test
icin X ve Y gibi herhangi iki degisken arasindaki nedensellik iligkisi i¢in
asagidaki VAR modelleri dikkate alinmaktadir.

k k k+d max k+d max
Y, =y +Zalixt—i + Zﬁlth—i + Z O Xy + Z AiYe i + Uy
i1 = i=k 1 i=k+1 7
kK k k-+d max k-+d max ( )
X, =y +Za2i X+ ZﬁZth—i + z Oy Xy i+ z ApiYei + Uy
i-1 = i=k+l i=k+1

X’in, Y’nin nedeni olup olmadigini belirlemek i¢in yukaridaki modelin

ilk denkleminde yer alan ;=0 sifir hipotezi Wald testiyle

sinanmaktadir. Burada sifir hipotezi reddedildiginde X’in, Y’nin nedeni
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oldugu kabul edilmektedir. Ikinci denklemde ise S, =0 sifir hipotezi

Y, X’in nedenidir bi¢iminde kurulan alternatif hipoteze karsi
sinanmaktadir. Bu kosullar altinda yapilan Toda-Yamamoto

nedensellik test sonuclar1 Tablo 3’te gdsterilmistir.

Tablo 3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Nedensellik Yoni Gecikme Uzunlugu Ki-kare Test Olasilik
Istatistigi Degeri
=0)=1 2.812435 0.0935*

KURV >EB [ (k=1)+(d

max

EB -» KURV (k=1)+(d,, =0)=1 | 0233015 0.6293

KURV — OYAT (K=1)+(dpp =1) =2 4.849512 0.0885*

OYAT - KURV | (k=1)+(d,,, =1)=2 | 2522520 | 0.2833

Not: * %10 anlamhilik diizeyine gore nedenselligi gostermektedir. K gecikme
uzunluklar1 Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir.

Tablo 3’te verilen Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gore,
1988-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye’de KURV’den EB’ye ve KURV’den
OYAT’a dogru olmak iizere tek yonli bir nedensellik iliskisi
bulunmustur. Dolayisiyla kurumlar vergisindeki herhangi bir degisim,
ekonomik biiyiime ve 0Ozel yatirnm degiskenlerindeki degisimlerin

nedeni olabilmektedir.

Kurumlar vergisinden yatirimlara ve ekonomik biiyiimeye dogru

nedensellik iliskisini, yatirimlarin asli kaynaginin kurum kazanglari ile
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tasarruflart oldugu ve kurumlar vergisinin bu tasarruflar ile kazanglari
azaltarak Ozel yatirimlar iizerinde dogrudan bir etki olusturdugu
seklinde yorumlamak muimkunddr. Bununla birlikte kurumlar
vergisinin oran, kapsam, tesvikler gibi birgok degiskene bagli olarak
0zel yatirimlar iizerinde meydana getirecegi herhangi bir degisimin,
harcamalar yoniinden 06zel yatirnmlarin fonksiyonunu olusturan
ekonomik biiyiime degiskenini de bu siiregte etkileyecegini belirtmek
yerinde bir degerlendirme olacaktir. Sonug itibariyle kurumlar
vergisinin  kurum tasarruflarinin  biyiikligiiniic ve kazanglarini
etkilemesi agisindan hem 6zel yatirirmlar hem de GSYH ile dogrudan

bir iliskisi bulunmaktadir.
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5. SONUG

Bu ¢alismada kurumlar vergisinin 6zel yatirimlar ve ekonomik biiyiime
ile iligkisi, Tiirkiye i¢in 1988-2018 donemine iliskin yillik veriler
kullanilarak zaman serileri analizi yOntemiyle incelenmistir.
Geleneksel ve yapisal kirilmaya izin veren birim kok testlerinden sonra
ela alinan Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizi sonuglarina gore,
kurumlar vergisinden yatirimlara ve ekonomik biiytimeye dogru olmak
tizere tek yoOnlii bir nedensellik iligskisi bulunmustur. Bu sonug,
kurumlar vergisi degiskenindeki bir degisimin yatirimlar ve ekonomik
bliyime  degiskenlerindeki  degisimin  nedeni  olabildigini
gostermektedir. Diger bir ifade ile kurumlar vergisinin yatirimlari ve

ekonomik biiylimeyi etkiledigi sdylenebilir.

Sonuglar genel olarak degerlendirildiginde ¢alisma, kurumlar
vergisinde meydana gelen herhangi bir degisimin 6zel yatirimlar ile
ekonomik buyimede degisimler meydana getirebilecegine iliskin
kanitlar sunmaktadir. Bu kanitlar g6z oniine alindiginda, s6z konusu
kurumlar vergisinin ulke ekonomisinde belirleyici bir role sahip
olabilecegi ortaya ¢ikmaktadir. Kurumlar vergisinin bu etkin ve
belirleyici rolii kullanilarak ekonomik ve mali politika hedeflerine
ulagilabilmektedir. Bu anlamda kurumlar vergisi bir mali politika araci
olarak kullanilarak dogrudan yabanci sermaye girisi, tasarruf oranlari,
Ozel yatirnm hacmi, iktisadi faaliyetlerdeki etkinlik ile ekonomik
biiylime gibi degiskenler iizerinde pozitif bir etki olusturulabilir. Bunun
icin goz oOniinde bulundurmasi gereken Onemli hususular vardir.

Uluslararasi alanda faaliyet gosteren ulusal firmalarin rekabet giiciinii
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sinirlandirmayacak ve firmalarin tasarruflarini azaltmayacak, dogrudan
yabanci sermaye girisini tesvik edecek, firmalarin yatirimlarini bagka
tilkelere kaydirmasini 6nleyecek diizenlemeler bu hususlar kapsaminda
degerlendirilebilir. Bunun yan1 sira kurumlarin sermaye getiri oranini
yukseltecek, iktisadi faaliyet hacmini genisletecek ve kurumlarin yeni
yatirim yapma kararlarimni olumlu etkileyecek indirim, istisna, muafiyet
gibi tesvikleri kapsayan vergisel dizenlemelere gidilmesi de bu
kapsamda degerlendirilebilir. Kurumlar vergisi bu hususlar géz 6niine
alinarak yeniden diizenlendiginde 0zel tasarruf ve yatirimlar
siirlandirmadan ekonomik blylme slirecine islerlik
kazandirabilecektir. Bu c¢ergevede yatirim tabaninin genisletilmesi,
tiretim hacminin arttirilmasi1 ve dolayisiyla siirdiiriilebilir ekonomik
bliyiimenin saglanmasi i¢in kurumlar vergisinin optimal dizeyde
tutulmasi hiikiimetler i¢in bir tercih olarak diisiinilebilir. Nitekim
diistik diizeyde uygulanan kurumlar vergisi devletin vergi gelirlerini
diisiiriirken, yiiksek diizeyde uygulanan bir kurumlar vergisi ise iktisadi
faaliyetleri, yatirnmlar1 ve dolayisiyla GSYH’daki artist1 olumsuz
etkileyerek devletin mali gelirlerini azaltabilecektir. Sonug olarak, her
ne kadar vergi sistemi iilkelere 6zgii kriterlere dayandirilsa ve ¢esitli
faktorlere gore degisiklik gosterse de Tiirkiye’de liretime doniik
yatirimlar ve siirdiiriilebilir bir ekonomi biiylime i¢in kurumlar

vergisinin optimum tasarimi tizerine odaklanilmalidir.
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GIRIiS

Caligmak, iiretmek ve bir is sahibi olabilmek, birey olmanin yarattigi
etkiler arasinda yer almaktadir. Toplumsal anlamda bireyin ve
devletlerin devamliligina katki sunan unsurlar arasinda ¢alisma olgusu
bulunmaktadir. Gunimuzde hem gelismekte olan, hem de gelismis
ulkeler agisindan issizlik ¢6zum aranan 6nemli bir sorundur. Genel
olarak issizlik, isgiicii potansiyelinin ekonomik gelisme ve sosyal
ilerleme bakimindan tam olarak kullanilmamasidir. Bununla birlikte
issizligin bireysel, sosyal ve siyasal acidan ¢ok sayida olumsuz sonucu

da bulunmaktadir.

Turkiye’de gegmisten bugiine dek siiregelen issizlik sorunu 6nemini
korumaktadir. Bu sorunun ardinda pek ¢ok neden bulunmakla beraber;
niifus artisinin hizla yiikselmesi, geng niifusun yogun olmasi, enformel
istihdamin engellenememesi, tarimda ¢alisan ftcretsiz aile isgileri,
nitelikli isgiicli sorunu ve yeteri kadar istihdam alan1 olusturamamasi
gibi nedenler siralanabilir. Bu baglamda Tiirkiye’de istihdam artigini
saglamak, dolayisiyla issiz sayisini ve issizlik oranmi azaltmak
amaciyla, 6zellikle 2000’11 yillardan itibaren gesitli istihdam tesvikleri

uygulanmaktadir.

Iktisat politikalarin temel amaci, gelir ve istihdami arttirmaktir.
Ekonomik biiyiimenin, iiretim ve gelir artisginin yani sira istthdam
olanaklar1 da yaratmasi gerekmektedir. Isgiicii piyasasindaki dengeleri
gozetmeyen ekonomik biiylime, ekonomik krizlere ve istikrarsizliklara
yol acabilmektedir. Son yillarda Tirkiye’de ve diinyada sikca

goriilmeye baglayan istihdam yaratmayan biiylime, {lkeleri
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Uretecekleri politikalarda istihdam yaratma olgusuna dikkat etmeye
zorlamaktadir. Bu politikalarin en 6nemli araci ise istihdami tegvik

eden mekanizmalardir.

Istihdam tesvikleri, aktif isgiicii politikalar1 arasinda yer alan en
onemli isgiicii politikas1 araglarmdan biridir. Ulkelerin ¢ogu bu tedbiri
diger ekonomik araclarla birlikte uygulayarak, {iilkede isgiiciine
katilimi, istthdami, kayitli istihdami artirmak ve ozellikle isgiicii
piyasasinda dezavantajli olan gruplarin durumlarini iyilestirmek ve

onlara firsat esitligi saglamak amaciyla kullanmaktadir.

Bu ¢ercevede istihdam tesviklerinin, issizlik tizerindeki etkisi analiz
edilmeye ¢alisilmistir. Ozellikle 2017 yili ilave istihdam tesvikinin
igsizlik tlizerindeki etkisi incelenmek istenmistir. Diger bir ifadeyle
calismanin temel odak noktasi, 2017 yili ilave istihdam tesviki ile
istthdam artis1 saglanmak istenmesi, dolayisiyla issizligin azaltilmak
istenmesi hedeflerinin ne Ol¢iide gergeklestirilebilindigine yoneliktir.
Bu baglamda ¢alismanin cevap aradigi temel soru ise, isgiiciine dahil
olmayanlar, yani issiz veya istihdamda bulunmayan 15 ve daha yukari
yasta kurumsal olmayan calisma ¢agindaki niifus igerisinde yer alan,
is aramay1p ¢aligmaya hazir olan kisilerin sayisinda yasanan degisimin
ne yonde oldugudur. Benzer sekilde calismanin temel savi; devletin
0zel sektor isverenlerine yonelik yeni is¢i alma yoniindeki tesviki,
isgliciine dahil olmayan grup icerisinde yer alan is aramay1p ¢alismaya
hazir olan kigilerin en azindan bir boliimiiniin yeni is firsatlarinin
olustugunu diisiinerek is basvurusunda bulunmasidir. S6z konusu

kisilerin sayisinda yasanan degisim {izerinden istihdam tesvikinin
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igsizlik iizerindeki etkisi degerlendirilmeye calisilmistir. Bu amagla,
calismanin ilk kisminda; isgiicli, istthdam ve igsizlige iliskin
tanimlamalar araciligiyla kavramsal ¢erceve olusturulmak istenmistir.
Bunun yani sira, istihdam tegviklerine yonelik aciklamalara yer
verilmeye calisilmustir. Ikinci kisimda ise; ¢alismanin temel sorusuna
cevap aramak icin kullanilan yonteme iliskin agiklamalarda
bulunulmustur. Son olarak TUIK isgiicii istatistikleri aracihigiyla,
2014-2017 donemine iliskin kurumsal olmayan niifusun isgiicii
durumuna ait verilere yer verilerek, elde edilen bulgular yoluyla

calisma noktalanmastir.
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I- KAVRAMSAL CERCEVE
A-) Isgiicii, Istihdam ve Issizlige iliskin Tanimlamalar

Uretim miktarinda yasanan degismeler emek ve sermaye faktoriine
bagli olarak gerceklesmektedir. Bu baglamda bir iilkede
kullanilabilecek isgiicii miktar1 toplam tiiretimi belirleyen temel bir
faktor olarak ortaya ¢ikmaktadir. Belirli bir donemde {iretime katilan
isglicli miktar1 “istihdam hacmi” olarak tanimlanmaktadir (Ataman,
2000:4). Istihdam hacmini belirleyen unsurlar; bireylerin ¢alisma ile
calismama veya bos zaman arasinda yapacaklar: tercihler olarak ifade
edilebilir. Bu noktada bireylerin tercihlerinde etkili olacak temel
faktor ise Ucret duzeyi, daha genel anlamda gelir diizeyidir. Bununla
birlikte ¢aligma giiciinde ve arzusunda olan herkese is saglama olanagi
bulunmamaktadir. Diger bir ifadeyle tam istthdam seviyesinin
saglanmast olagan bir durum degildir. Dolayisiyla her ekonomide bir
sekilde (az ya da ¢ok) isttihdam ve igsizlik sorunun yasandigini ifade

etmek mimkindur (Ataman, 2000:4).
a-) iggiicii

Sermaye, girisimci ve dogal kaynaklarla birlikte iiretim faktorlerinin
bir digeri emek unsudur. Girigimci, liretim faaliyetine bagslayabilmesi
icin sermaye ile birlikte emek unsurunu da harekete gecirmek
durumundadir.  Baska bir ifadeyle, Gretim  faaliyetlerinin
gerceklestirilebilmesinde, kullanilan  teknolojiye bagli  olarak
girisimcinin, az veya ¢ok emek talebinde bulunmasi kaginilmazdir.

Dolayisiyla emek talebi, dogal olarak emek arzi cephesini harekete
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gecirmektedir. Bir Ulkedeki emek arzi cephesi, “isgiici” kavramiyla
ifade edilmektedir (Korkmaz ve Mahirogullari, 2007:3).

Her toplum kendini olusturan bireylerin, dolayisiyla da kendinin
devamini saglamak amacindadir. Fakat gelir elde etmek icin cesitli
calisma statiileri bulunmaktadir. Insanlarin  bir kismi emegi
karsiliginda gelir elde etmek i¢in ¢alisirken, bir kismi da sermayesini
ortaya koyarak gelir elde etmeye calismaktadir. Diger yandan bazi
insanlar ise kendi hesabina veya iicretsiz aile statiisiinde ¢aligmaktadir.
Calisma statlileri ne olursa olsun c¢alisanlarin yaninda caligmak
isteginde olduklar1 halde is bulamayanlar (igsizler) bulunmaktadir.
Dolayistyla bir iilkenin toplam niifusu i¢inde ¢aliganlar ve issizlerden
olusan kisim isgliciini meydana getirmektedir. Diger bir ifadeyle,
isgiicli bir iilkede potansiyel olarak iiretime katilanlarin toplami olarak

degerlendirilmektedir (Ataman, 2000:5).

Isgiiciiniin niceliksel olarak analiz edilmesindeki hareket noktasi
toplam niifustur. Toplam niifus igerisinde isgiliciine katilanlar ve
katilmayanlar bulunmaktadir. Toplam niifustan faal olmayan niifus”
cikartildiginda faal niifus elde edilmektedir. Dolayisiyla isgiicii, faal
niifusla ayn1 anlama gelmektedir. Nitekim isgiicii, istihdam edilenler
ile igsizlerin meydana getirdigi tiim niifusu kapsayan bir kavramdir.
Diger taraftan bir {ilkede belli bir donemdeki isgiiciiniin toplam niifusa
oran1 ise isgiicine katilma orammmi  vermektedir (TUIK,

http://tuik.gov.tr).

* Faal Olmayan Niifus: Toplam niifus igerisinde yer alip, calisma c¢ag1 disinda kalan
(0-14 yas ve 65+ yas) gruptaki kisileri kapsamaktadir.
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Tiirkiye’de isgiiclinlin yapisina bakildiginda, nicel agidan isgiiciinde
zaman i¢inde bir artis yasandig1 gozlenmektedir. 2005 yilinda isgiicii
21.691 iken, 2010 yilinda bu rakam 24.594, 2015 yilinda 29.678, 2017
yilinda 31.643 ve 2018 yilinda bu rakam 32.274 kisi olarak
gerceklesmistir. Aym zamanda Isgiiciine Katilma Oraninda da (IKO)
bir artisin yasandigi goriilmektedir. 2005 yilinda IKO %44.,9 iken,
2010 yilinda %46,5, 2015 yilinda %51,3, 2017 yilinda %52,8 ve 2018
yilinda bu oran %53,2 olmustur (TUIK, http://tuik.gov.tr). Tirkiye’de
IKO her zaman erkeklerde daha yiiksek olmustur. 2017 yili i¢in
kadmlarm KO %33,6 iken, erkeklerin IKO %72,5, 2018 yilt i¢in
kadinlarm IKO %342 iken, erkeklerin IKO %72,7 olarak
gergeklesmistir (TUIK, http://tuik.gov.tr).

Isgiicii miktarindaki hizli artisin temel nedeni hizli niifus artisidir.
Bununla birlikte, Tiirkiye’deki isgiiciiniin nicel olarak incelenmesinde
bir issizlik sorunun olduguna da deginmek gerekir. Tiirkiye’de
calismaya hazir, is arayan fakat bulamayanlarin olusturdugu bir agik
igsizlik sorunu goriilmekteyken, ayni zamanda bir eksik istthdam
sorunu da bulunmaktadir. TUIK verilerine gére 2017 yilinda yillik
bazda %10,9 oraninda bir issizlik oram gerceklesmistir (TUIK,
http://tuik.gov.tr).

Diger taraftan 2017 yilina iliskin olarak isgiiciine dahil olan niifus
icinde istihdam edilen niifusun calisma statiilerine gore dagilimina
bakildiginda, ¢alisanlarin %67,3’U Ucretli veya yevmiyeli statlistinde
calismaktadir. Calisanlarin %4,6’s1 isveren statiisiinde ¢alismaktadir.

Kendi namina ¢alisanlarin oran1 %17,1 iken, iicretsiz aile isgilerinin
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oran1 ise %11,1 olarak gerceklesmistir (TUIK, http://tuik.gov.tr).
Bununla birlikte 2019 yil1 Agustos donemi issizlik oran1 %14 olarak
aciklanmistir (TUIK, http://tuik.gov.tr).  Aym donemde isgiiciine
dahil olan niifus i¢inde istihdam edilen niifusun calisma statiilerine
gore dagilimina bakildiginda, ¢alisanlarin %67,7°s1 licretli veya
yevmiyeli statiisiinde caligmaktadir. Calisanlarin % 4,4’i igveren
statiisiinde ¢aligmaktadir. Kendi namina ¢alisanlarin oran1 %16,5 iken,
licretsiz aile is¢ilerinin orani ise %11,4 olarak gerceklesmistir (TUIK,

http://tuik.gov.tr).
b-)Isgiicii Piyasast

Bir tilkedeki toplam emek arzini ifade eden isgiicliniin, emek talebi ile
bulustugu saha en genel anlamda, isgiicii piyasasi olarak
tanimlanabilir (Zaim, 1997:11). Emek arz1 ve talebinin bulustugu bu
piyasada, kuskusuz iicretler ve ¢aligma kosullar1 da belirlenecektir. Bu
yoniiyle isgiicii piyasasinin tanimin1 yapmak gerekirse; emegin
calisma ve hareketlilik kosullarmin ve iicretinin tespit edildigi
yontemler birlikteligi olarak belirtilebilir. Ucret ve c¢alisma
kosullarinin  belirlenmesi, Ttlkelerdeki isgiicli piyasalarinin tipik
Ozelliklerine gore ortaya ¢ikmaktadir. Bazi tip piyasalarda ticretler
piyasa kosullarina gore kendiliginden olusurken, bazilarinda ise devlet
miidahalesi yoluyla olusmaktadir (Korkmaz ve Mabhirogullari,

2007:4).

Turkiye’deki isgiicii piyasasmin temel karakteristigi ikili bir yapiya
sahip olmasidir. Isgiicii piyasas1 gostergeleri; kirsal ve kentsel, kadin

ve erkek, formel ve enformel sektor, vasifh ve vasifsiz isgiicii olarak
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ifade edilebilir. Bu gostergeler arasindaki farkliliklar ikili yapiya
karsilik olusturmaktadir. Tiirkiye’de isglicii piyasalarinin temel
ozelliklerinden biri enformel ve kayitdisi ¢alismanin yaygin olmasidir.
Son yillarda kayitdisi ¢alisma oraninda azalma yasanmasina ragmen,
enformel istithdam ve kayitdist calisma isglicii piyasalarindaki ciddi
sorunlar arasinda yer almaktadir. Tirkiye’de isgiicii piyasasinin bir
diger onemli oOzelligi ise, istthdamin sektorel dagiliminda tarim
sektoriiniin  genigligidir (GOkbayrak, 2015:85). Sire¢ icerisinde
istthdamin sektorel dagiliminda tarim sektoriiniin payinda azalma
yasanmasina ragmen, TUIK 2017 yili verilerine gore tarim
sektoriinde istihdam eden isgiicii oran1 yillik bazda %19,4 olarak
gerceklesmistir (TUIK, http://tuik.gov.tr). Aynmi oran 2019 yili
Agustos donemi i¢in %19,6 olarak gerceklesmistir. Kadin calisanlarin
diisiik isgiicline katilma oranlar1 ve istthdamdaki cinsiyet farkliliklar
ise, Tiirkiye isglicii piyasasinin bir diger 6nemli 6zelligidir. Daha 6nce
belirtildigi gibi, 2018 yil1 i¢in kadinlarin IKO %34,2 iken, erkeklerin
IKO %72, 7°dir (TUIK, http://tuik.gov.tr).

Son olarak Tirkiye’deki isgiicii piyasasinin dnemli 6zelliklerinden biri
de ytiksek issizlik orani ve yeni is yaratmadaki zorluklardir. 2017 yil1
icin yillik bazda gergeklesen issizlik oran1 %10,9 iken, bu oran 2019
yili Agustos donemi igin %14,0 seviyesinde gergeklesmistir (TUIK,
http://tuik.gov.tr). Bu gostergelerin her birini daha detayli agiklamak
miimkiin olmakla birlikte, ¢alismanin amaci geregi bu noktada sadece
genel hatlar {izerinde durmakla yetinilmistir.  Bununla birlikte

Tirkiye’nin isgiicli piyasasina iliskin ¢ikarilabilecek sonug, diger
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faktorlerin yani sira, issizligin yiiksek olmasindan dolayi, iicretlerin

diisiik bir diizeyde ger¢eklesecegidir.
c-)stihdam

Istihdam subjektif bir kavramdir ve piyasa ekonomisi igerisinde
gelismistir. Istihdam kavramu iilkeler arasinda, hatta iilke icindeki
bolgeler arasi sosyal ve ekonomik kullanimlar arasindaki farkliliklar
dikkate alinarak incelenmesi gereken bir kavramdir(Ataman,
2000:10). isbasinda olanlar ve isbasinda olmayanlar grubuna dahil
olan, kurumsal olmayan ¢alisma cagindaki tiim niifus istihdam edilen
niifus olarak kabul edilmektedir. Isbasinda olanlar; yevmiyeli, tcretli,
maasli, kendi hesabina, igveren ya da ficretsiz aile iscisi olarak
referans donemi i¢inde en az bir saat bir iktisadi faaliyette bulunan
kisilerdir. Isbasinda olmayanlar ise, isi ile baglantis1 devam ettigi
halde, referans haftas1 i¢cinde ¢esitli nedenlerle isinin basinda olmasa
da kendi hesabma ve isverenler istihdamda kabul edilmektedir

(www.tuik.gov.tr > PrelstatistikMeta).

Istihdam kavrami cercevesinde Tiirkiye’deki isgiicii piyasasinin
incelenmesinde olduk¢a 6nemli olan “eksik istihdam” kavraminin
tamimina yer vermekte fayda vardir. Uluslararas1 Calisma Orgiitiiniin
tanimina gore, “eksik istihdam belirlenmis kurallara ya da alternatif
istihdam  sekillerine g0re, bir kisinin istihdami yetersizse,
degerlendirme bu kisinin mesleki becerisine (egitim ve is deneyimi)
gore yapilmaktadir”. Eksik istthdamin goriilebilir eksik istthdam ve
gorulemez eksik istihdam olmak (zere baslica iki sekli
bulunmaktadir(Ozkaplan, 1999:77). Gorilebilir eksik istihdam;
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istthdam hacminde bir yetersizligi yansitan ve genellikle isgiicii anketi
ve diger aragtirmalar ile dogrudan dogruya dlgiilebilen bir istatistiki
kavramdir. Goriilebilir eksik istihdamin 6l¢limiinde iki unsura dikkat
cekilmektedir. Birincisi, gorilebilir eksik istihdam icinde bulunan
kisilerin sayisidir. Bunlar ticretli veya bagimsiz bir isi olup referans
donemi i¢inde kendi iradeleri disinda normal ¢alisma siiresinden eksik
calisan ve ek is arayan veya normal siire c¢aligmaya hazir olan
kisilerdir. lIkincisi ise goriilebilir eksik istihdamin kabul edilen
normdan eksiklik derecesidir. Bu derece eksik istindam edilen her
kisinin ek bir i i¢cin var olan zamanlar1 toplanarak Ol¢iilmektedir

(Ataman, 2000:10).

Diger taraftan gorulemeyen eksik istihdam aslinda isgiiciiniin yanlis
ya da eksik dagilimmi gostermektedir. Bu nedenle de analitik bir
kavramdir. Sadece temsili ya da vekil gostergeler kullanilarak
Olculebilmektedir. Gorulemeyen eksik istihdamda, ¢alisanin ¢alisma
stresi genellikle ¢ok kisa degildir, ancak istihdami yetersizdir.
Yetersizlik icin su kriterler kullanilmaktadir: “1-) Isin kendisi, kisinin
becerisinin ya da kapasitesinin (egitim ve yetistirme ag¢isindan) en
yliksek duzeyini kullanmasina izin vermediginde, 2-) ¢alisma sonucu
elde edilen gelirin asur1 diisiik olmas: halinde, 3-) istihdam, verimliligi
asirt diistik isyeri ya da ekonomik birimde meydana geldiginde”.
“Birinci ve ikinci seceneklerdeki durumlar gizli eksik istihdam,
uclincu siktaki ise potansiyel eksik istihdam olarak tanimlanmaktadir.
Gizli eksik istihdam kategorisi, mesleki formasyonuna, birikimine
uygun bir sekilde istihdam edilmeyenlerle, mevcut isinden elde ettigi

gelir azhig1r nedeniyle mevcut isini degistirmek istedigini ya da ikinci
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bir is aradigim1 anketlerde bildiren kisiler olarak diisiiniilebilir”
(Ozkaplan, 1999:77-78).

TUIK ise eksik istihdama girenleri zamana bagh eksik istihdam ve
yetersiz istihdam olmak Uzere iki ana gruba ayirmaktadir. Zamana
baglh eksik istthdam; “referams haftasinda istihdamda olan, esas
isinde ve diger isinde/iglerinde toplam olarak 40 saatten daha az siire
calismis olup, daha fazla siire ¢alismak istedigini belirten ve miimkiin
oldugu taktirde daha fazla ¢alismaya baslayabilecek olan kisilerden™
olusmaktadir (www.tuik.gov.tr > PrelstatistikMeta). Bu gruptaki
bireyler literatiirde “istem dist olarak yar1 zamanl c¢alisanlar” ya da
“goriilebilir (visible) eksik isttihdam” olarak adlandirilmaktadir (Tasct

ve Darici, 2010:282).

TUIK’in eksik istihdam taniminda ikinci grupta yer alan yetersiz
istihdam ise; “zamana bagh eksik istihdam kapsaminda yer almamak
kosuluyla, referans haftasinda istihdamda olan, son 4 hafta iginde
mevcut isini degistirmek i¢in veya mevcut isine ek olarak bir ig aramis
olan ve boyle bir is buldugu takdirde 2 hafta iginde c¢alismaya
baslayabilecek olan kisilerden” olusmaktadir (www.tuik.gov.tr >
PrelstatistikMeta). Eksik istindam icinde yer alan bu ikinci grup
literatirde “gorulemeyen (invisible) eksik istihdam”in bir &lgegi
olarak degerlendirilmektedir. Eksik istthdamdaki birey sayisinin
toplam istihdamdaki birey sayisina orani ise eksik istthdam orani

olarak tanimlanmaktadir (Tasc1 ve Darici, 2010:282).

Bir Ulkede belli bir donemde calisma arzu ve yeteneginde olan

herkesin i bulabildigi durum ise tam istihdam olarak
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tamimlanmaktadir. Ancak hicbir iilkede hi¢cbir zaman c¢alisma
yeteneginde ve isteginde olan niifusun ylizde yliziiniin ayn1 zamanda
gelir saglayan bir ise sahip olmasi séz konusu degildir. Her tilkede
belli oranda mutlaka issizlik bulunacaktir (Ataman, 2000:11).

d-) Issizlik

Bir iilkenin gelismislik diizeyi ne olursa olsun, issizlik hem bireysel
hem de toplumsal anlamda son derece olumsuz sonuglar dogurabilen
onemli bir olgudur. Issizlik, yarattigi psikolojik ve sosyolojik
yikimlarin yan1 sira gelir dagiliminin bozulmasina da neden
olmaktadir (TUSIAD, 2002:177). Kisi bakimindan issizlik ¢alisma
yeteneginde ve isteginde; ¢alismaya hazir bir durumda oldugu halde
bir ise sahip olmamasi durumudur. Kisi bakimindan issizlik isten
dogan gelirin kesilmis olmasidir. Sosyal acidan ise issizligin kisiye
yikledigi umutsuzluk, korku, sefalet gibi baska sorunlarda
bulunmaktadir. Toplum bakimindan ise issizlik iiretici kaynaklardan
isgiiciiniin bir bdliimiiniin kullanilmamasi, bosa harcanmasidir. Uretim
kaynaklarinin bir boliimiiniin iiretim dis1 kalmasi bir iilke ekonomisi
acisindan énemli bir kayiptir. Ulkenin potansiyel olarak iiretebilecegi
iiretim seviyesine ulagsamamasi anlamini tagimaktadir(Ataman,
2000:13). Dolayisiyla issizlik kavraminin bir¢ok unsuru igeren

dinamik bir kavram oldugu ifade edilebilir.

Issizlik acik ve gizli issizlik olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Uluslararast Caligma Orgiitii tarafindan yapilan tanima gore agik
igsizlik; “belli bir yasi ge¢mis ve belli bir donemde issiz olup,

calismaya hazir ve is arayan kigiler issizdir.” Bu tanimdan hareketle
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igsizligin temel 3 kriterinin bulundugu ifade edilebilir: 1-) Calisma
caginda olmak, 2-) Calismaya hazir olmak, 3-) Fiilen is artyor olmak.
Bu baglamda bir kisinin issiz kabul edilebilmesi i¢in bu ii¢ kriteri
tastyor olmasi beklenmektedir. Acik issizligi gizli issizlikten ayiran
onemli bir 0zelligin, uluslararasi istatistiklerde yer alan igsizliklerin
acik igsizlik olmasidir. Bu bakimdan aksi belirtilmedik¢e veya Oniine
bir sifat konmadikca igsizlik denildigi zaman agik issizlik olarak
anlamak gerekmektedir(Ataman, 2000:15). Bununla birlikte agik
igsizligin; yapisal, teknolojik, mevsimsel, konjonktiirel ve friksiyonel
(ar1zi) olmak iizere 5 ayri tiirli bulunmaktadir. Diger taraftan gizli
issizlik kavrami ise, ¢aligir goriinen, fakat, elinde olan ya da olmayan
nedenlerle ¢alisanlarin bir isyerindeki hasilaya katkisi olmadan ya da
disik verimle ¢alismalarina karsilik gelmektedir(Korkmaz ve
Mahirogullari, 2007:39).

TUIK e gore, “referans dénemi iginde istihdam halinde olmayan (kar
karsithigr, yevmiyeli, iicretli ya da iicretsiz olarak hi¢ bir iste
calismamis ve boyle bir ig ile baglantist da olmayan) kisilerden is
aramak icin ““son 4 hafta icinde” is arama kanallarindan en az birini
kullanmig ve 2 hafta icinde igbast yapabilecek durumda olan 15 ve
daha yukart yagstaki kisiler igsiz”’ olarak kabul edilmektedir
(www.tuik.gov.tr > PrelstatistikMeta). 2014 yili 6ncesinde referans
doénemi olarak “son 3 ay” esas alinmaktaydi. Bununla birlikte, “i¢ ay
icinde baslayabilecegi bir is bulmus ya da kendi isini kurmus, ancak
ise baslamak ya da isbasi yapmak icin c¢esitli eksikliklerini
tamamlamak amacuyla bekleyenler de issiz niifus kapsaminda” kabul

edilmektedir. Diger taraftan, issiz sayisinin toplam isgiiciine
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bolinmesiyle issizlik orani bulunmaktadir (www.tuik.gov.tr >

PrelstatistikMeta).

Bu baglamda bir diger Onemli kavram ise, isgiliciine dahil
olmayanlardir. “Issiz veya istihdamda bulunmayan 15 ve daha yukar
yasta kurumsal olmayan c¢alisma cagindaki niifus, isgliciine dahil
olmayanlar olarak kabul edilmektedir”. Isgiiciine dahil olmayanlari 7
alt grupta incelemek muamkinddr. Bunlar:  (www.tuik.gov.tr >
PrelstatistikMeta).

1-) Is aramayp ¢alismaya hazir olanlar: Cesitli nedenlerle bir
is aramayan, ancak 2 hafta icinde isbasi yapmaya hazir
oldugunu belirten kisilerdir. Is bulma iimidi olmayanlar ve diger
olmak tizere iki ayri gruba ayrilmaktadir. Daha once is aradigi
halde bulamayan veya kendi vasiflarina uygun bir is
bulabilecegine inanmadigr icin is aramayan ancak igbast
yvapmaya hazir oldugunu belirten kisiler, is bulma iimidi
olmayanlar grubu icerisinde yer almaktadir. Bunun yani sira,
mevsimlik ¢alisma, ev kadini olma, ogrencilik, irad sahibi olma,
emeklilik ve ¢alisamaz halde olma gibi nedenlerle is aramayip
ancak isbast yapmaya hazir oldugunu belirten kisiler ise diger

grubu icerisinde degerlendirilmektedir.

2-)Mevsimlik ¢alisanlar: Mevsimlik ¢alismasi nedeniyle is

aramayan ve is basi yapmaya da hazir olmayan kisilerdir.

3-) Ev isleriyle mesgul: Kendi evinde ev isleriyle mesgul olmasi
nedeniyle is aramayan ve is basi yapmaya da hazir olmayan

kisilerdir.
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4-) Egitim/6gretim:  Bir oOgrenim kurumuna devam etmesi
nedeniyle is aramayan ve is basi yapmaya da hazir olmayan

kisilerdir.

5-) Emekli: Bir sosyal giivenlik kurulusundan emekli oldugu igin

is aramayan ve isbagi yapmaya da hazir olmayan kisilerdir.

6-) Calisamaz halde: Bedensel oziir, hastalik veya yashhk
nedeniyle is aramayan ve is basi yapmaya da hazir olmayan

kisilerdir.

7- Diger: Ailevi ve kisisel nedenler ve bunun disindaki diger
nedenler ile is aramayan ve ig basi yapmaya da hazir olmayan

kisilerdir.

B-) istihdam Tesvikleri

Istihdam tesvikleri, aktif isgiicii politikalar1 arasinda yer alan en
onemli isgiicii politikas1 araclarindan biridir. Isgiicii piyasasindaki
sorunlarin ¢6ziimii i¢in politika yapicilar tarafindan siklikla kullanilan
bu uygulamalar, 1929 Ekonomik Buhraninin ardindan toplum yararina
programlarla isgiicii piyasasina miidahale ederek krizin etkilerinin
azaltilmaya calisilmasiyla basglamistir. Tirkiye’de ise 1913 yilinda
cikarilan Tesvik-i Sanayi Kanunu ile baglayan cesitli alanlardaki
tesvik uygulamalari, siire¢ igerisinde ¢esitlendirilerek ve gelistirilerek

uygulanmaya devam etmistir.

Istihdam tesvik politikalar1 tarih boyunca yasanan ekonomik krizler
sirasinda kullanildigi gibi, zamanla Kamu Istihdam Kurumlarinin

diizenli olarak uyguladig: politikalar haline gelmistir. Ozellikle 2000
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yili sonrasinda hiz kazanmustir ve isgiicii piyasasinda gelistirilmek
istenen alanlar veya ¢Ozulmek istenen sorunlar icin bultun Glkelerde

cesitli formlarda uygulanmaya devam etmektedir.

2008 kdresel krizinin de etkisiyle, Turkiye’de 0zellikle 2000’li
yillarda uygulamaya konulan tesvik sistemleri, giderek onemli hale
gelmis ve daha ¢oziim odakli olarak kullanilmak istenmistir. Tesvik
mekanizmalar1 aracilifiyla, isgiici piyasasi diizleminde hedeflenilen
konulara (kadinlarin isgiicine katilma oraninin arttiritlmasi, mesleki
egitim, kayit dis1 isttihdamla miicadele gibi) yonelik caligmalara ivime
kazandirilmak istenmektedir. Ayrica, ekonomik kalkinma ve biiyiime
politikalar1 kapsaminda, isglcl piyasasinin ihtiyacina gore tesvik ve
destekler revize edilmekte ve bunlara yenileri eklenmektedir.
Tirkiye’de tesviklerin genel amaci, bolgeler arasi dengesizlikleri
gidermek, istihdam yaratmak ve uluslararasi rekabeti artirmak olarak
ifade edilebilirse de tesvikler Tirkiye’de sanayilesme, kalkinma ve
refah artisin1 saglayabilmek i¢in temel enstriimanlardan biri olarak da

kullanilmistir(Yavuz, 2010:90).

Tiirkiye’de Bagbakanlik Hazine Miistesarligi, Maliye Bakanligi,
Ekonomi Bakanligi, KOSGEB, Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1,
TUBITAK, TTGV, KGF, Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanligi,
TKDK, Gelir idaresi Baskanlig1, Kiiltiir ve Turizm Bakanlig, I¢ Isleri
Bakanligi, Kalkinma Bakanligi, Kalkinma Ajanslari, Calisma ve
Sosyal Giivenlik Bakanligi, SGK ve ISKUR basta olmak iizere pek
cok kurumun tegviklerle dogrudan ya da dolayli olarak ilgisi vardir ve

birgogu farkli konulardaki tesvikleri koordine etmektedir (GMKA,
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https://mwww.gmka.gov.tr/guncel_destek ve_ tesvikler). Turkiye’de
“yatirim, ulusal ve uluslararasi ticaret, girisimcilik, rekabet, teknoloji,
Ar-Ge, inovasyon, gevre, yesil isler, sanayi sektord, kiiltiir, turizm,
tarim ve istthdam gibi konularda 6zel sektore yonelik cok cesitli
tesvikler bulunmaktadir. Bu tesvikler konusuna gore ilgili kurum ve
kuruluslar tarafindan yiirttilmektedir”(Akturk, 2017:22). Bu noktada
ISKUR tarafindan yiiriitiilen isverenlere yonelik istihdam tesviklerine

yer verilecektir.

Istihdam alaninda uygulanan tesvikler ISKUR tarafindan
yuritilmektedir. Bu anlamda sdrdirulen istihdam tesviklerinin

finansmam Issizlik Sigortasi Fonu iizerinden saglanmaktadir.

09.02.2017 tarihinde 687 sayih KHK ile is giici piyasasini
desteklemek ve igsizlikle etkin miicadele etmek tizere “2017 yili ilave
istihdam tesviki” cikarilmistir. 2017 Yili Ilave Istihdam Tesviki
bugiline kadar uygulanan istthdam tesvikleri arasinda maliyet
acisindan en kapsamli olan tesvik olarak nitelendirilmektedir(Oz,
2017:40). Tesvik uygulamasi sonrasi yilsonunda issizlik oraninin
yeniden tek haneye diisecegi ongoriilmekte ve 2017 yilinda 2 milyon
kisiye is ve istihdam saglanmasi amaglanmaktadir. Bu amagla
“Caligma Hayatinda Milli Seferberlik” baglatilmistir. Bu seferberligin
bir yandan yeni istihdam artis1 saglayacagi belirtilirken, diger yandan
Turkiye’nin ihtiya¢ duydugu birlik ve beraberlige de ciddi katki
saglayacag iddia edilmektedir(Oz, 2017:40).

Bu baglamda yaymlanan Olaganiisti Hal Kapsaminda Bazi

Diizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
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3. Maddesinde 25/8/1999 tarihli ve 4447 sayili Issizlik Sigortas
Kanununa asagidaki gecici maddeler eklenmistir(RG, S: 29974,
2017:3).

“GECICI MADDE 17 - 31/12/2017 tarihine kadar ise alman her bir
sigortali igin gegerli olmak iizere, 1/2/2017 tarihinden itibaren &zel
sektor isverenlerince Kuruma kayitl igsizler arasindan ige alinanlarin;
ise alindiklari tarihten Onceki {i¢ aya iligkin Sosyal Giivenlik
Kurumuna verilen aylik prim ve hizmet belgelerinde veya muhtasar ve
prim hizmet beyannamelerinde kayitli sigortalilar diginda olmalar1 ve
2016 yili Aralik ayma iliskin aylik prim ve hizmet belgelerindeki
sigortali sayisina ilave olmalari kaydiyla ise alindiklari tarihten
itibaren 31/12/2017 tarihine kadar gegerli olmak iizere sigortalinin
aylik prim 6deme giin sayisinin 22,22 TL ile ¢arpilmasi sonucunda
bulunacak tutar, bu isverenlerin Sosyal Giivenlik Kurumuna
odeyecekleri sigortali hisseleri dahil tim primlerden mahsup edilmek
suretiyle igverene destek Odemesi yapilir ve destek tutar1 Fondan

karsilanir.

Isverenlerin aylik prim ve hizmet belgelerini veya muhtasar ve prim
hizmet beyannamelerini yasal siiresi icerisinde vermedigi, sigorta
primlerini yasal slresinde 6demedigi, yapilan kontrol ve denetimlerde
calistirdign kisileri sigortali olarak bildirmedigi veya bildirilen
sigortalinin fiilen ¢aligmadigi durumlarinin tespit edilmesi, Sosyal
Giivenlik Kurumuna prim, idari para cezasi ve bunlara iligkin gecikme
cezasi ve gecikme zammi borcu bulunmasi hallerinde birinci fikra
hikimleri uygulanmaz. Ancak Sosyal Giivenlik Kurumuna olan prim,
idari para cezasi ve bunlara iliskin gecikme cezas1 ve gecikme zammu
borglarini 6183 sayili Kanunun 48 inci maddesine gore tecil ve
taksitlendiren veya ilgili diger kanunlar uyarinca yapilandiran
isverenler bu taksitlendirme ve yapilandirma devam ettigi siirece

anilan fikra hitkkmiinden yararlandirilir.
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Bu madde hiikiimleri; kamu idarelerine ait igyerleri, 5335 sayili
Kanunun 30 uncu maddesinin ikinci fikras1 kapsamina giren kurum ve
kuruluslara ait isyerleri ile 2886 say1l1 Kanuna, 4734 sayili Kanuna ve
uluslararasi anlagma hiikiimlerine istinaden yapilan alim ve yapim
isleri ile 4734 sayili Kanundan istisna olan alim ve yapim islerine
iliskin igyerleri, sosyal giivenlik destek primine tabi ¢alisanlar ve yurt

disinda g¢alisan sigortalilar hakkinda uygulanmaz.

Bu maddeyle diizenlenen destek unsurundan yararlanmakta olan
igverenler; ayn1 sigortal icin ayni1 donemde diger sigorta primi tesvik,
destek ve indirimlerden yararlanamaz. Bu maddenin uygulanmasina

iliskin usul ve esaslar Bakanlik tarafindan belirlenir.”

“GECICI MADDE 18 — 31/12/2017 tarihine kadar ise alinan her bir
sigortali igin gegerli olmak iizere, 1/2/2017 tarihinden itibaren ozel
sektor igverenlerince Kuruma kayith issizler arasindan ige alinanlarin;
ise alindiklari tarihten Onceki {i¢ aya iligkin Sosyal Giivenlik
Kurumuna verilen aylik prim ve hizmet belgelerinde kayith
sigortalilar disinda olmalar1 ve 2016 yilinin Aralik ayina iliskin aylik
prim ve hizmet belgelerindeki sigortali sayisina ilave olmalar
kaydiyla ise alindiklari tarihten itibaren 31/12/2017 tarihine kadar
uygulanmak iizere, iicretlerinin 2017 yilinda uygulanan asgari iicretin
aylik briit tutarinin prim &deme giin sayisina isabet eden tutar
Uzerinden hesaplanan gelir vergisinin asgari ge¢im indirimi
uygulandiktan sonra kalan kismi, verilecek muhtasar beyanname
iizerinden tahakkuk eden vergiden terkin edilir. Bu madde kapsaminda
gelir vergisi stopaji tesvikinden yararlananlar, diger kanunlarda yer

alan benzer nitelikli gelir vergisi stopaji1 tesviklerinden yararlanamaz.

Bu madde kapsaminda yapilan iicret 6demelerine iliskin diizenlenen
kagitlara ait damga vergisinin aylik briit asgari iicretin prim 6deme
giin sayisina isabet eden kismi beyan edilmez ve 6denmez. Bu madde

hiikiimleri; kamu idarelerine ait igyerleri, 5335 sayili Kanunun 30
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uncu maddesinin ikinci fikrasi kapsamina giren kurum ve kuruluglara

ait igyerleri ile 2886 sayili Kanuna, 4734 sayili Kanuna ve uluslararasi

anlagsma hiikiimlerine istinaden yapilan alim ve yapim isleri ile 4734

sayili Kanundan istisna olan alim ve yapim islerine iliskin igyerleri,

sosyal giivenlik destek primine tabi calisanlar ve yurt disinda calisan

sigortalilar hakkinda uygulanmaz. Bu maddenin uygulamasina iliskin

usul ve esaslar ile mahsup seklini ve donemini belirlemeye Maliye

Bakanlig: yetkilidir.”
2017 yihi ilave istihdam tesviki uygulamasmin igerigi su sekilde
Ozetlenebilir: Tesvik uygulamasindan sadece 6zel sektor igverenleri
yararlanacaklardir. isverenler 01/02/2017 tarihinden itibaren, 2016 y1ili
Aralik itibariyle mevcut olan calisanlarina ilave alacaklari her bir
sigortali igin bu tesvikten yararlanacaklardir. Isverenlerin mevcut
caliganlarina ilave alacaklar sigortalilarin; son 3 ay igerisinde sigortali
olmamalar1 ve ISKURa kayith issiz olmalar1 gerekmektedir. 1 Ocak
2017 itibariyle asgari tiicretli bir ¢alisanin igsverene maliyeti 2.177
TL’dir. Uygulanacak tesvikle isverenler, mevcut ¢alisanlarina ilave
olarak ige alacaklari her 1 sigortali i¢in sadece 1.404 TL Odeyecek
olup, geriye kalan 773 TL tutarindaki prim ve vergi yiikiimliiliikleri
devlet tarafindan karsilanacaktir. Bagka bir deyisle, asgari iicretli
olarak ilave istihdam edilen her bir sigortali i¢in igverenlerin maliyeti
%36 (773 TL) azalacaktir. Tesvik uygulamast 31/12/2017 tarihine
kadar gecerli olacaktir. Bu tesvikten yararlanacak isverenler; ayni
sigortalt i¢in aynm1 donemde diger sigorta primi tesvik, destek ve

indirimlerden yararlanamayacaklardir.
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II-YONTEM

Istihdam tesviklerinin amaci, isgiicii piyasasmin iyilestirilmesi ve
igsizligin azaltilmasidir. Bu ¢aligmanin amaci genel olarak Tiirkiye’de
“2017 Y1l ilave Istihdam Tesviki”nin issizlik {izerindeki etkisini nicel

veriler araciligtyla ortaya koymaktir.

Son yillarda issizlik oraninda yasanan artig, devlet yetkililerinin “her
igverenin yeni is¢i almasi” yolunda isverenlere ¢agrida bulunmasina
yol agmustir. Bunun yani sira daha once belirtildigi gibi hiklmet,
2016 yili sonunda istihdam ettigi calisan sayisina ek olarak alinacak
her yeni calisan i¢in, asgari licretin tizerindeki vergi, sigorta primi vb.
gibi yiiklerin bir yil siireyle issizlik sigortast fonundan 6denecegine
iliskin bir diizenleme gergeklestirmistir. Buradaki amaclardan biri,
igsverenin lizerindeki isgiicli maliyetini azaltmaktir. Diger bir amag ise,
istthdam artisin1 saglamak, diger bir ifadeyle issizlikle miicadeleyi
desteklemektir. Bu destekler araciligiyla issiz sayisinin ve issizlik

oraninin azaltilmasi1 hedeflenmektedir.

Bu cercevede sunulan mali destekler isverenlerin istihdami
arttirmasina, diger bir ifadeyle issizligin azalmasina katki sunabilir.
Bununla birlikte, bu ¢agr1 ve sunulan mali destekler resmi issizlik
oraninin da artis yasanmasina neden olabilir. Bu paradoksun nasil
ortaya ¢ikacagi su sekilde ifade edilebili: TUIK Isgiicii
[statistiklerinde resmi issiz sayis1 ve resmi igsizlik oram belirlenen
veri yayinlama takvimine gore aciklanmaktadir. Bununla birlikte
isgiicline dahil olmayanlar, yani issiz veya istihdamda bulunmayan 15

ve daha yukar1 yasta kurumsal olmayan calisma cagindaki niifus
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icerisinde yer alan is aramayip calismaya hazir olan kisilere iliskin
sonuclar da aciklanmaktadir. Bilindigi iizere, issizlik orani issiz

sayisinin toplam isgiiciine béliinmesiyle bulunmaktadir.

Bu noktada arastirmanin temel savi; devletin 6zel sektor isverenlerine
yonelik yeni is¢i alma yoniindeki tesviki, isgiicline dahil olmayan grup
icerisinde yer alan is aramayip c¢alismaya hazir olan kisilerin en
azindan bir boliminin is imkanlarinin agildigin1 disiinerek is
basvurusunda bulunmasidir. Bu sekilde bagvuruda bulunanlar kisiler,
13 aramayip c¢alismaya hazir oldugunu beyan edenler grubundan
cikarak “resmi igsiz” grubu icerisinde degerlendirilecektir. Dolayisiyla
is aramay1p c¢alismaya hazir oldugunu beyan eden kisilerin en azindan
bir b6lumunin is basvurusunda bulunmasi resmi igsizlik oraninda artis
yasanmasina yol acacaktir. Diger bir ifadeyle istihdam cagrilar1 bir
yandan istihdam edilen sayisin1 arttirirken, bir yandan da resmi issizlik
oraninin yiikselmesine neden olacaktir. Bu ¢eliskili durumu daha iyi

aciklayabilmek adina nicel verilere yer vermekte fayda vardir.

Tirkiye genelinde 15 ve daha yukar1 yastakilerde issiz sayis1 2016 yili
Kasim déneminde, 2015 yilinin ayni donemine gore 590 bin kisi
artarak, 3 milyon 715 bin kisi olarak tahmin edilmistir. Issizlik oram
ise 1,6 puanlik artis ile %12,1 seviyesinde gergeklesmistir. Bununla
birlikte is aramayip calismaya hazir oldugunu beyan eden 2.286 bin
kisi bulunmaktadir. Baska bir ifadeyle, aslinda issiz olan bu 2.286 bin
kisi ig aramiyor goriindiigii icin igsizler arasinda yer almamaktadir. Bu
durumda Kasim 2016 itibariyle igsizlerin sayis1 6.001 bine
yukselmektedir (= 3.715 bin + 2.286 bin). Aymi miktar1 isgiicii
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toplamina da eklemek gereklidir. Bu durumda gercek isgiicli toplami1
32.821 bine yikselmektedir (= 30.535 + 2.286 ). Buna gore gergek
issizlik oran1 % 18,2 olarak hesaplanmaktadir. [Gergek Issizlik Orani
= Gergek Issizler / Gergek Isgiicii Toplami = (6.001 bin / 32.821 bin)
x 100 = 18,2].

Iste bu noktada, is aramayip ¢alismaya hazir oldugunu beyan eden
kisilerin sayisinda, uygulanan tesvik sonucunda bir degisiklik olup
olmadigina bakilmak istenmektedir. Ciinkii daha 6nce belirtildigi gibi
bu kisilerin sayisinda yasanan degisiklik bir yandan istthdam artisi
yaratirken, diger yandan da issizlik oraninin yilikselmesine neden
olabilir. Bu durumun tespit edilebilmesi adina 2017 yili Ocak, Subat

ve Mart dénemi TUIK Isgiicii Istatistiklerine asagida yer verilmistir.

Tablo 1: Kurumsal Olmayan Niifusun Isgiicii Durumu (2014-2017)

15 ve isgiiciine Is
daha Is(galtl llllna Igsizlik | Aramayip,
YILLAR | yukan | Isgiicii | issiz ! Oram | Calismaya
. Orani
yastaki (%) (%) Hazir
nufus Olanlar
2014 56.986 | 28.786 | 2.853 50,5 9,9 2.484
2015 57.854 | 29.678 | 3.057 51,3 10,3 2.355
2016 58.720 | 30.535 | 3.330 52,0 10,9 2.286
2017 59.894 | 31.643 | 3.454 52,0 10,9 2.364
2018 60.654 | 32.274 | 3.537 53,2 11,0 2.170
%019 61.591 | 33.180 | 4.650 53,9 14,0 2.248
Agustos

Kaynak: TUIK, Isgiicii Istatistikleri
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SONUC

Tiirkiye'de isgiicii piyasasina iliskin resmi veriler, Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK)'un Uluslararas1 Calisma Orgiitii (UCO) ve Avrupa
Birligi (AB) Istatistik Ofisi (Eurostat)'nin bu konudaki norm ve
standartlar1 gdz oniinde tutularak yapmis oldugu Isgiicii Istatistikleri
sonuglarina  dayanmaktadir. Dolayistyla  Tiirkiye'deki  iggiicli
piyasasina iliskin degerlendirmeler ve tartigsmalarda genellikle bu
rakamlar iizerinden yapilmaktadir. Ancak bugiine kadarki akademik
ve politik tartigmalarin bilyiik bir kisminda, TUIiK'in diger
verilerinde (gelir dagilimi, yoksulluk, fiyat endeksleri-enflasyon)
oldugu gibi isglcu istatistiki verilerine yonelik gerek tanimlar ve
gerekse de sonuclar baglaminda yogun bir siiphe ve giivensizlik
dikkati cekmektedir. Gergekten de bu tur veriler, belirli bir 6rneklem
tizerinde yapilmis ankete ve kisinin beyanina dayali ¢alismalardan
Uretildigi i¢in "tarafsizliktan uzak oldugu ve gercek durumu yansit-
madig1" tlirden elestiriler sik¢a yapilmaktadir. Bu tiir elestiri ve
degerlendirmeler basli basina bir ¢alismaya konu olacak kadar genis
ve kapsamli tartismalardir. Bununla birlikte sorun sadece isgiicii
piyasasini  degerlendirmeye  yoOnelik  anket  calismalarinin
giivenilirliginden Gte biiyiik dl¢iide uluslararas: diizeyde kabul géren
tanimlardan da kaynaklanmaktadir. En basitinden, "gesitli statiilerde
referans donemi iginde en az 1 saat bir iktisadi faaliyette bulunan”
kiginin dahi istihdam edilenler igerisinde sayilmasi, diger taraftan
mevsimlik calisanlarin ise isgiiciine bile dahil edilmiyor olmalari

tanim ve kavramlar baglaminda tartisilmasi gereken bir¢ok drnekten
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sadece birkagidir. Dolayisiyla isgilici piyasasina iliskin temel
kavramlar1 yeniden tanimlamak kiiresel sosyal giindemin ciddi bir
tartigma konusu olabilir. Verilerin giivenilirligine iliskin yogun
tartismalar1 goz Oniinde bulundurmakla birlikte isgiicii piyasasina
iliskin eldeki tek diizenli ve resmi verilerin TUIK isgiicii istatistikleri
sonuclart oldugu gerceginden hareketle degerlendirmeleri bu

sonuglar lizerinden yapmak zorunlulugu s6z konusu olmaktadir.

Tiirkiye’de istihdami artirmak amaciyla uygulanmakta olan tesviklerin
uygulamada ne kadar fayda sagladigini 6l¢gmek, bircok farkli tesvikin
esgiidiim halinde uygulanmasindan 6tiirii ¢ok kolay degildir. Bundan
dolay1 sadece Tiirkiye’de “2017 Yili Ilave Istihdam Tesviki’nin
issizlik iizerindeki etkisi, belirtilen sorunsal dahilinde, TUIK verileri
araciligtyla ortaya koyulmaya calisilmistir. Buna goére uygulanan
istthdam tegvikinin, 2017 yili verilerine gore istthdam artisina
hedeflenen oranda katki saglamadigi goriilmektedir. 2014-2017
donemine ait kurumsal olmayan niifusun isgiicii durumu
incelendiginde, Tirkiye genelinde 15 ve daha yukan yastakilerde
2017 yili igsiz sayist bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore 124 bin kisi
artarak 3 milyon 454 bin kisi olmustur. Issizlik oran1 ise aymi seviyede
gergeklesmistir. Diger taraftan, 2019 yili Agustos ay1 verilerine gore
degerlendirme yapildiginda ise, gerek issiz sayisinda gerekse issizlik
oraninda yukari yonlii bir artisin yasandigi goriilmektedir. Ozetle 2017
yili TUIK istihdam ve issizlik verileri, hiikiimet tarafindan “istihdam
seferberligi” adi altinda yiiriitiilen ve issizlik sigortasindan biiyiik
kaynaklarin aktarildigi kampanyanin heniiz kayda deger bir etKi

yaratmadigini ortaya koymaktadir.
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2017 Yih ilave Istihdam Tesviki’nin, is aramayip calismaya hazir
oldugunu beyan eden kisiler iizerindeki etkisine bakildiginda ise,
durumun beklenenin aksine gerceklesmis oldugu anlagilmaktadir.
Baska bir ifadeyle, is aramayip ¢alismaya hazir oldugunu beyan eden
kisilerin sayisinda, istihdam tesviki sonucunda bir azalma yasanmasi
beklenirken, s6z konusu kisilerin sayisinda artis yaganmistir. 2017 yil
ilave istihdam tesvikinin, ig aramay1p ¢aligmaya hazir oldugunu beyan
eden kisiler iizerinde herhangi bir etkisinin s6z konusu olmadigi
anlasilmaktadir. Veriler incelendiginde 2016 yilinda, is aramayip
calismaya hazir olan kisi sayist 2.286 bin iken, 2017 yili sonu
itibariyle 15 ve daha yukari yastaki niifus igerisinde bu kisilerin sayisi
2.364 olmustur. Dolayisiyla beklenenin aksine, s6z konusu kisilerin
sayisinda bir artis yasanmistir. Bununla birlikte is aramayip ¢alismaya
hazir olan kisilerin 15 ve daha yukar: yastaki niifus igerisinde payinin

stireg icerisinde artis kaydettigine dikkat edilmelidir.

Sonug¢ olarak genel resme bakildiginda, Tiirkiye’de uygulanan
istthdam tesviklerinin igsizlik iizerindeki etkisinin hedeflenene gore
olumsuz oldugu kanaatine varilabilir. Bunun en biiylik sebebi ise, issiz
sayisinin ve issizlik oranin yiiksek olmasidir. Bununla birlikte,
kayitdis1 istihdam oranin yiikksek olmasi da, uygulanan istihdam
tesviklerinde istenilen basarinin elde edilmesini engelleyebilmektedir.
Issizligin azaltilmas1 ve istihdamda kalict ve giivenceli artis
saglanmasi icin; Issizlik Sigortast Fonunun amag dis1 kullanimina son
verilmeli, igverenlere tesvik adi altinda igsizlik fonundan kaynak
aktarilmamali, kadin istihdaminin artirilmasi ve igsizliginin azaltilmasi

icin isglicii piyasalarindaki cinsiyet¢i uygulamalara son verilmeli, ev
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ici bakim hizmetleri devletin gereken nitelikli, yaygin ve iicretsiz
bakim hizmetlerini saglamasi ile kadinin iizerinden alinmalidir.
Bunlarin yam sira, Uluslararas1 Calisma Orgitii’niin “insana yarasir

1$” yaklasimi temelinde herkese giivenceli ve nitelikli isler

saglanmalidir.
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1. Giris

Bir iilkenin ekonomik olarak kalkinmasinda ve gelismesinde nitelikli
bir is giicline sahip olmas siiphesiz en onemli faktorlerden bir tanesi
olmaktadir. Bu nedenle bir {ilkede bireylerin nitelikli hale getirilmesi
ise egitim yolu ile gerceklestirilebilmektedir. Egitim seviyesinin
yiikseldigi iilkelerde isgiicii, teknoloji iiretebilen, yiiksek verimliligi
sahip ve katma degeri yiiksek {iriinler iiretebilecek kabiliyette

olmaktadir.

Genel olarak, egitim bireylerin becerilerini artirmalarini saglamaktadir;
bireyleri yoksulluktan kurtarirken, ayni zamanda bir ilkenin
gelismesine de yardim etmektir. Ayrica egitim, insanlart hastaliklar
konusunda bilgilendirerek, saglik hizmetlerini en etkili sekilde
kullanmalarina yardimci olmakta ve bir iilkenin saglik alanindaki
durumunu da iyilestirmektedir. Ote yandan egitim, bireylerin mevcut
kazancim artirarak milli gelire katkida bulunmaktadir. Bu sekilde
yasanan iyilesmeler ile egitim sadece kisisel geliri arttirmakla kalmaz
ayni zamanda bir iilkenin milli gelirinin de artmasina katki yapmaktadir

(Idrees ve Siddiqi, 2013:175).

Egitimin ekonomik biiyiime ve kalkinmaya katki yaptigimi ve bu
nedenle egitime yatirim yapilmasi gerektigini ilk soyleyenlerden birisi
Denison (1973) olmustur. Denison (1973)’a goére Egitime yatirim
yapilmas1 yabanci teknolojik gelismelerin yakalanmasini tesvik ederek

blylime ve gelismeyi saglayabilmektedir (Islam vd., 2007:1).
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Calismada G7 (Kanada, Fransa, USA, Birlesik Krallik, Japonya, Italya,
Almanya) iilkeleri i¢in egitim harcamalar1 ile ekonomik biiyiime
arasindaki uzun donemli iligkinin varligi, panel esbiitiinlesme yaklagimi
ile arastirilmaktadir. Calismanin sonraki bdliimleri su sekilde
tasarlanmaktadir. Caligmanin ikinci boliimiinde egitim harcamasi ve
ekonomik biiyiime ile ilgili kavramsal ¢ergeve agiklanirken, bu alanda
yapilan Ornek calismalara yer verilmektedir. Uciincii béliimde
caligmanin veri setleri ve uygulanacak ekonometrik modeller
aciklanmaktadir. Dordiincii boliimde uygulanan ekonometrik modeller
ile ilgili bulgulara yer verilirken, son boélimde sonuc¢ ve politika

oOnerileri yer almaktadir.
2. Kavramsal Cerceve ve Literatiir Taramasi

Iktisadi diisiince okullarinin pek ¢cogu ekonomik gelisme ve ekonomik
biiylimenin kaynaginin ne olabilecegini arastirmaktadir. Ancak klasik
ve neoklasik iktisat okullarinin ekonomik bilylimenin kaynaginin ne
oldugunu tam olarak agiklayamamasi igsel biiylime modellerinin ortaya
cikmasia yol agmistir. Bu biiyiime modelleri beseri sermayeyi 6n
plana ¢ikaran teorilerdir (Durmus, 2017: 12). Lucas (1988),
strddralebilir - ekonomik  blylimenin beseri sermaye yoluyla
gerceklestirilebilecegini, beseri sermayeyi etkileyen en 6nemli faktoriin
ise egitim oldugunu ifade etmektedir. Toplumlarin saglik ve egitim
diizeylerini beseri sermaye faktorii dikkate almaktadir. Bu sebeple
devletlerin saglik ve egitim ilizerine yapmis olduklar1 yatirmlar ve

harcamalar, beseri sermayeyi ve isgiliciiniin verimliligini artirmaktadir.

284 || PIYASALAR VE iKTiSADi SORUNLARIN KESiSiMi:
AMPIRiK YAKLASIM ORNEKLERI



Bu durum ise uzun vadede ekonomik gelisme siirecini artirarak,

ekonomik biyimeyi pozitif olarak etkilemektedir (Ay vd. 2013: 164).

Egitim alaninda yapilan yatirimlar ekonomik biiyiimeyi olumlu olarak
etkilemektedir. Literatiirde egitim ve ekonomik blylme arasindaki
iligkiyi arastiran pek ¢ok calisma bulunmaktadir. Bu ¢alismalarin pek
cogu degiskenler arasinda pozitif ve anlamli iligkinin varligini

dogrulamaktadir.

Schultz (1963), gelismekte olan ve gelismis iilkeler icin egitim ve
ekonomik biiylime iliskisini incelemektedir. Calismada emegin egitim
seviyesini yikseltmenin, bilylime U(zerinde pozitif ve 6nemli bir
etkisinin oldugu sonucuna varilmaktadir. Hicks (1980), egitim
anlaminda insan kaynagina yapilan yatirnmin ekonomik biiyiime

oranini arttirdig1 sonucuna ulagmaktadir.

Devarajan vd. (1996), 1970-1990 arasi1 donemi kapsayan
calismalarinda 43 gelismekte olan ekonomide kamuda yapilan
harcamalarin ekonomik biyume tzerindeki etkisini incelemektedirler.
Kamu harcamalar1 iginde yer alan egitim harcamasinin, ekonomik
biiyiime {izerinde herhangi bir etkisi bulunamamistir. Gemmel (1996),
21 OECD ulkesinde, 53 tane gelismekte olan iilkede ve 18 tane ¢ok
fakir olan tlkede egitim harcamalar1 ve ekonomik biiyiime iliskisini
aragtirmaktadir. Bu arastirma yapilirken Mankiw vd. (1992)’nin
calismasinda kullandig1 veriler kullanmaktadir. Calismadan elde ettigi

bulgular, ¢ok fakir iilkelerde ilkdgretimin, gelismekte olan iilkelerde
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ortadgretimin, gelismis {ilkelerde ise yiiksekogretimin ekonomik

biiylime iizerinde etkili oldugu sonucuna ulagsmaktadir.

Blankenau vd. (2007), 1960-2000 aras1 dénemde 23 gelisen ekonomi
Uzerinde kamuda yapilan egitim harcamalar1 ile ekonomik biyime
arasindaki iliskiyi aragtirmaktadirlar. Bulgular ekonomik biiylime ve
egitim harcamalar1 arasinda uzun vadede pozitif iliskinin varligini
dogrulamaktadir. Dogrul (2009), 1990-2001 yillarim1 kapsayan
calismasinda, Tiirkiye’nin il diizeyinde verilerini kullanarak,
Tirkiye’nin gelismis bolgesi olarak kabul edilen Marmara Bolgesi ile
geri kalmis bolgesi olarak kabul edilen Gilineydogu Anadolu bdlgesinde
egitim harcamasi ve ekonomik biiyiime iligkisini arastirmaktadir. Panel
veri analizi kullanilan aragtirmanin sonuglarinda; Tirkiye nin
genelinde egitim harcamasi ve ekonomik biiylime iliskisi pozitif
bulunmugken, Gilineydogu Anadolu bdlgesinde ortadgretim
harcamasinin, Marmara bdlgesinde ise ilkdgretim harcamasinin

etkisinin daha yiiksek oldugu goriilmektedir.

Idrees vd. (2013), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kiyaslandigi
caligmada egitim harcamalari ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
aragtirmaktadir.  1990-2006 yillar1 arasindaki donemi kapsayan
calismada, degiskenler arasindaki iliski pozitif olup, gelismekte olan
ekonomilerde egitim harcamalarinin ekonomik biiyliime iizerinde
olusturdugu etkinin daha biiyiik oldugu goriilmektedir. Kiran (2014),
1970-2009 doneminde 18 Latin Amerika ilkesi i¢in egitim
harcamalarinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini arastirmaktadir.

Bulgular, Sili, Guyana, Jamaika, Nikaragua, Paraguay, Peru ve
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Uruguay disindaki dikkate alinan tlkeler i¢in egitim harcamalar1 ve
ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir iliski oldugunu

gostermemektedir.

Yardimcioglu vd. (2014), 25 OECD ulkesi Gizerinde 1980-2008 yillarini
kapsayan calismalarinda egitim ve ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemli iliskinin varligini arastirmaktadirlar. Yapilan ekonometrik
analizler sonucunda, caligmada egitim ve biiylime arasinda iki yonlii bir
nedensellik iliskisinin varlig1 tespit edilmektedir. Tomi¢, (2015), 2002-
2011 donemini kapsayacak sekilde Avrupa Birligi ve BRICS iilkelerinde
egitim harcamalarinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini panel veri
analizini kullanarak arastirmaktadir. Calismada ekonomik biiyiime ve egitim

harcamalar1 arasinda pozitif iligkinin varlig1 tespit edilmistir.

Mallick vd. (2016), 1973'ten 2012'ye kadarki dengelenmis panel
verilerini kullanarak, secilen 14 blylik Asya ulkesi igin, egitim ve
ekonomik blylme iligkisini arastirmaktadir. Egitim harcamalarinin 14
Asya Ulkesinin (Hindistan, Banglades, Malezya, Cin, Nepal, = Hong
Kong, Japonya, Sri Lanka, Pakistan, Filipinler, Singapur, Suudi
Arabistan) ekonomik blylimesine olumlu ve istatistiksel olarak anlamli
bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Durmus (2017), Egitim
harcamalar1 ve ekonomik biiyiimeye iliskisini 5 Ulkenin (Tdrkiye,
Azerbaycan, Ermenistan, iran ve Giiney Kibris) verilerini kullanarak
panel es-biitiinlesme yontemi ile incelemektedir. Calismanin bulgulari
bu iki degisken arasinda; Tiirkiye ve Iran i¢in pozitif ve anlamli, Giiney
Kibris negatif ve anlamli, Azerbaycan ve Ermenistan igin ise anlamli

bir iligkinin olmadigini gostermektedir. Karagor vd. (2018), 19 OECD
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iilkesi i¢in yapmis olduklar1 panel veri analizinde, egitim harcamalari
ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi arastirmaktadirlar. 1998-2012
yillarin1 kapsayan calismada egitim harcamalari ile ekonomik biuyime

arasinda pozitif ve anlamli iligki oldugu sonucuna ulagilmistir.

Tablo 1. Literatiir Ozeti

Yazar Ulke Diénem Sonucg
rarajan vd. 43 gelismelkte olan 1970-1990 Degiskenler arasinda herhangi bir iliski
(1996) iilke bulunamamaistar.
21 OECD iilkesi, 53 Cok falkar iilkelerde ilk&gretim, gelismekte olan
Gemmel (1996) gelismekte olan iilke - iilkelerde ortadgretim_ gelismis iilkelerde
wve 18 gok fakir iilke vitksekégretim pozitif etkilemektedir.
007) vd. 23 gelisen iilke 1960-2000 Degiskenler arasinda pozitif 1lisks vardar.
Dogrul (2009) Tiirkiye nin illeri 1990-2001 Degiskenler arasinda pozitif iligki vardar.
Gelismis ve
Idrees vd. (2013) geligmekte olan 1990-2006 Degiskenler arasinda pozitif iligki vardar.
iilkeler
Kuran (2014) 18 Laﬁ‘;?’mka 1970-2014 Degiskenler arasinda pozitif iliski vardur.
(2014) vd. 25 OECD iilkes1 1980-2008 Degiskenler arasinda pozitif 1lisks vardar.
. - Avrupa Birligi ve 5 . -
Tomic. (2013) BRICS sllkeleri 2002-2011 Degiskenler arasinda pozitif iligki vardar.
| Mallick vd. (2016) 14 Asya Ulkesi 1973-2012 Degiskenler arasinda pozitif iligki vardar.
Tiirkiye, Tirkive ve Iran igin pozitif ve anlaml, Giiney
Azerbaycan, Kibris negatif ve anlaml. Azerbaycan ve
Durmug (2017) Ermenistan, Iran ve 1999-2013 Ermemnistan 1¢in 1se anlaml bir ihiskamn
Giiney Kibris olmadigim
| Karacor vd. (2018) 19 OECD iilkesi 1998-2012 Degiskenler arasinda pozitif iligki vardar.

Kaynak: Yarzar tarafindan hazirlanmistir.

3. Veri Seti ve Ekonometrik Model

Calismada gergeklestirilen panel veri analizi Dlnya’daki en gelismis 7
ulke Uzerine (G7 ulkeleri)yapilmistir. Yapilan analiz bu iilkeler i¢in
1970-2017 yillar1 arasin1 kapsamaktadir; calismada egitim harcamalari
(EH) ve kisi basma diisen gelir (KBDG) verisi milyon ABD dolar1
olarak  kullanilmaktadir. Analizde kullanilan veriler diinya

bankas1(WDI) veri tabani iizerinden elde edilmistir. Ilk olarak Egitim
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harcamalar1 (Eexp) ve kisi basina diisen gelir (Inc) degiskenlerinin
logaritmalart alinmistir. Uygulanan birim kok testi ve diger testler,

degiskenlerin logaritmik degerleri kullanilarak hesaplanmustir.

Calismamizda tahmini gergeklestirilen ekonometrik modelin dogrusal

formu (1) nolu esitlikte gosterilmektedir;
INKBDG:it= a1 + 02 In EH+ uit 1)
3.1. Panel Birim Kok Testi

Panel esbiitiinlesme testi gerceklestirilirken, ilkin seriler arasinda birim
kok olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir. Birim kok testinin
varligini test eden bir¢ok yontem olmakla birlikte, bu ¢alismada LLC,
IPS ve Hadri’nin gelistirdigi ve literatiire kazandirdigi birinci nesil
birim kok testleri kullanilmaktadir. Uygulanan bu birinci nesil birim
kok testlerinin temel ozelligi seriler arasindaki yapisal kirilmalar

dikkate almryor olusudur.

LLC (2002) gelistirmis oldugu ve panel birim kok varliginin
arastirildig test analizinde Oncelikli olarak asagida belirtilen modelin

tahmini ger¢eklestirilmektedir:

K
AYy =1+ 6, + St + pyiy +ZajAyit—j + € (2

j=1

2 no’lu denklemde y birim kok sinamasi yapilacak olan seriyi, A birinci

dereceden farki alinmus islemciyi, 4 sabit etkiyi, 6, zamanin etkisini
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ve t trendi yani genel egilimi gostermektedir. LLC (2002) testi tlkeye

gore sabit etkilerin degisebildigini, bu nedenle p degerinin panel veri

setinde bulunan biitiin yatay kesitler i¢cin homojen oldugunu ve yatay
kesit serileri arasinda herhangi bir bagimlilik olmadigi temel
varsayimlarina dayanmaktadir. Bu temel varsayimlar 1s18inda LLC
(2002) panel birim kok testine gore, sifir ve alternatif hipotezler
asagidaki sekilde tanimlanmaktadir (Asteriou ve Hall 2007, 367):

Hy,:p=0

H, :p<0

Ho hipotezi (sifir hipotez) panel veri setinde birim kokiin varligim
gosterirken, Hi hipotezi (alternatif hipotez) panel veri setinde birim
kokiin s6z konusu olmadigin1 gostermekte ve test etmektedir. Buna
gore, (Ho) hipotezinin reddedilmesi paneli olusturan tiim serilerin
duragan oldugunu ve ayni hata diizeltme katsayisi ile bu serilerin
ortalamaya dondiigiinii ifade etmektedir (Giiloglu ve Ispir, 2008;
Nazlioglu, 2010: 88). LLC (2002) panel birim kok sinamasi
yaklagimia gore, sifir hipotezi standart normal dagilim gosteren

asagidaki test istatistigi ile stnanmaktadir:

p
t = ~N(0,1 3
? se(p) (01) ®)

LLC (2002) testinin zayif ve eksik yoniinii, tum yatay kesitler

icinp degerinin panel veri setinde homojen oldugu varsayimidir.

Testin bu eksik tarafi IPS(2003)’de Onerilmis olan panel birim kok
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yaklagimi ile giderilmistir. IPS (2003), p ‘nun panelde bulunan her bir
yatay kesit i¢cin degismesine yani heterojen olmasina izin veren bir test
gelistirmistir. Bu yaklasima gore temel alinan model esitlik (2)’deki
regresyon modeline benzer olmasinin yani sira, bu modelin farkli olusu
p ‘nun her bir yatay kesit i¢in degisiyor olusudur. Dolayisiyla, esitlik

(4) asagidaki gibi yazilmaktadir.

k

AYy = + 6, + 61+ pi Yy +ZajAyit—j + € (4)
j=1

IPS (2003) testinde, sifir ve alternatif hipotezin test edilmesi asagidaki

gibi tanimlamistir:

H, : p, =0tim yatay kesitler i¢cin (i=12,...,N)

H, : o, <0en az bir yatay kesiti¢in (i=N,+1,...,N)

Sifir hipotezi yatay kesit serilerinin duragan olmadigini yani her bir
seride birim kok oldugunu, alternatif hipotez ise panelde bulunan yatay
kesitlerin bir veya bir kisminin birim koék icermedigini (yani duragan
oldugunu) sdylemektedir. Bu nedenle, IPS (2003) testi bir serinin
ortalamaya dénme hizin1 gosteren hata diizeltme katsayilarinin (p;)
yatay kesitler i¢in farkli oldugunu ortaya koymaktadir. IPS (2003)
testinde sifir hipotezini analiz etmek i¢in dncelikli olarak yatay kesitin
her biri i¢in p, katsayisina ait t-istatistigi hesaplanmaktadir. Hemen
akabinde t-istatistik degerlerinin ortalamalari alinarak, test istatistiginin

standart normal dagilima sahip olmasini saglamak i¢in normallestirme
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islemi gergeklestirilmektedir. IPS (2003)’de panel birim kok analizinde

kullanilan test istatistik islemi agsagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

m(f_;i”zlg[mpi :o]j
[ Sl =

~N(02) (5)

tps =

buradat = (1/ N)ZiN: L, , ortalama (E) ve varyans(var) degerleri IPS

(2003) tarafindan hesaplanmis ve rapor edilmistir.

LLC (2002) ve IPS (2003) testlerinde yer alan sifir hipotezi serilerin
birim kok igerdigini yani duragan olmadigin1 géstermektedir. Serilerin
duragan oldugunu gosteren Alternatif hipotezi destekleyecek guclii
kanitlar olmadiginda, bu testler sifir hipotezini kabul etmektedirler. Bu
nedenle, serilerin duraganlik veya biitiinlesme dereceleri analiz
edilirken seriler arasinda birim kok olmadigini gosteren testlerin de
uygulanmasi gergeklestirilen analizin giivenirligini artiracaktir (Hadri
2000, 148). Hadri (2000) sifir hipotezinin serinin duragan oldugu,
alternatif hipotezin serinin duragan olmadigini sinayan bir panel birim
kok testi gelistirmistir. Bu yaklasimda sabit ve sabit ve trendli olarak
asagidaki yapisal modeller kullanilmaktadir (Nazlioglu, 2010: 90).

Vi = My + € (Sabitli model)
(6)

Vi = My +Ot+e (Sabit ve trendli model)
(7)
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burada u;, = 1, , +U, bir rassal yiiriyiis siirecidir ve &, veu,yatay
kesitler arasinda ve zaman boyutunda karsilikli bagimsiz ve 6zdes
dagilmaktadir. Hadri (2000) testinde panel veri setinin duragan
oldugunu sinayan sifir hipotezi ve panel veri setinin duragan olmadigini

sinayan alternatif hipotez asagidaki gibi ifade edilmektedir.

Hy:02=0

H,:0?>0

Esitlik (6) ve (7)’de gosterilen hata terimleri (¢, ) bagimsiz ve ayni
dagilim gosterdikleri icin sifir hipotezinin reddedilmemesi durumu
esitlik (6)’da serinin diizey seviyesinde duragan oldugunu; esitlik (7)’de
ise trend durumunda duragan olduklarini géstermektedir. Geriye dogru
iterasyon yonteminin kullanilmasi ile Hadri yonteminde, se¢ilmis olan
model EKK yontemi ile tahmin edilmekte ve sonrasinda bulunan hata
terimlerine gore bir LM istatistigi hesaplanmaktadir. Paneli olusturmus
olan yatay kesitler arasinda hata terimlerinin sabit varyansinin oldugu
varsayimmi kabul edilmektedir ki, bu varsayim altinda LM istatistigi

asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

N T

N 1T S8

LM — i=1 — t=1
O-é'

(8)

t N T
St =Y & 62=1INTY. > &

s=1 i=1l i=1
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LM istatistiginin limit dagilim1 asagidaki normallestirme ile elde

edilmektedir ve istatistik standart normal dagilima sahiptir.

Z,= N(L'\;” o) N(0) (Sabitli  model)
9)
z =X N(L'\;f o) N(02) (Sabitli ve trendli

model)

3.2. Panel Esbiitiinlesme Testleri

Yapilan emprik analizlerde, panelde yer alan bagimli ve bagimsiz
degiskenler arasindaki uzun donemli esbiitiinlesme iliskisinin tespit
edilmesinde, yaygin bir sekilde Pedroni (1999 ve 2004)’nin gelistirdigi

testler kullanilmaktadir.

Pedroni(1999 ve 2004) testlerinde, ilk olarak esitlik (10) da gosterilen

regresyon modeli EKK tahmincisi ile tanmin edilmektedir.

Yi = +Ot+ BiX, +6€,
(10)

Burada y bagimli degiskeni, X agiklayict degiskenleri, ¢; sabit
etkileri ve t trendi g6stermektedir. Pedroni testi analizlerinde y (bagimli
degiskenin) ve Xx(bagimsiz degisken)’in 1. dereceden tiimlesik
olduklari, yani degiskenlerin diizey durumlarinda duragan olmadiklari,
ancak 1. farklarinda duragan olduklar1 varsayimi kabul edilmektedir.

Esitlik (10)’da f; katsayis1 paneldeki her bir yatay Kkesit igin
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degisebilmektedir. Bu nedenle esbiitiinlesme vektorii paneli olugturan
yatay kesitler arasinda heterojen olmaktadir. Pedroni testi yaklagiminda
sifir ve alternatif hipotezler asagidaki sekilde tanimlanmaktadir

(Pedroni, 2004: 599):

Ho: Biitiin yatay kesitler icin esbiitiinlesme iliskisi yoktur.
Ha: Biitiin yatay kesitler icin egbiitiinlesme iliskisi vardir.

Pedroni, bu hipotezlerin sinanabilmesi icin yedi farkli esbiitiinlesme
test istatistigi gelistirmistir. Bu istatistiklerin ilk dort tanesi Kesit-igi
(within-dimension) testler, kalan (¢ tanesi ise kesitler-arasi1 (between-
dimension) testler olarak adlandirilmaktadir ve esbiitiinlesme iliskisini

tahmin etmektedirler ve asagidaki sekilde hesaplanmaktadirlar:

Kesit ici panel egbiitiinlegme testleri:
1. | Panel v —istatistizi: Z =T'N (Z Z Liel )™
-l t=l
N T
2. | Panel p — istatistigi: z, L‘\,(ZZL*é* DI L@ A8, — A)
iml =l fm] fal
Panel 7 — istatistigi: ) e f 1 -}
' =(0% &L )Y L6, A8, — A
. (Parametrik Olmayan) N I; < ‘[‘11 1) s Z 1L ( 0
: 5 gasas ‘\ T N T
Panel r —istatistigi: . —* T e
4. - Z = (5, iy L aAe)
(Parametrik) ! N T e _1 %Z}a
Kesitler aras: panel egbiitiinlegme testlert:
5. | Grup o — istatistigi: Z =IN" Z(Ze ) Z(e A8, — A7)
i=l =l
é CII'LIP !—istatisti_‘gi: =N -1/2 Z(d. Zg )—] T(E Q _ ’, )
* | (Parametrik Olmayan) 2, =1 -1
Grup [ —istatistigi: 7N ;Z(TE.:Q-.: )-1 :Z(é- AS )
(Pa.ra.metr:.k) t < ‘r:l. i Fir-l el L=l i
(11)

Yukaridaki tabloda gosterilen test istatistikleri standart normal dagilim

gostermektedirler. Panel v-istatistigi sag kuyruk dagilimi gosterdigi i¢in
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%S5 anlam diizeyinde kritik deger 1,645; diger istatistikler sol kuyruk
dagilimi gosterdigi icin kritik deger -1,645’dir. Panel v >1.645 ya da
digerleri i¢in hesaplanan istatistikler <-1.645 ise, sifir hipotezi
reddedilmektedir ve degiskenler arasinda uzun dénem esbiitiinlesme
iligkisinin var olduguna karar verilmektedir (Nazlioglu ve Soytas,
2012).

Pedroni tarafindan gelistirilen testlerin hesaplanmasinda su siiregler

izlenmektedir: Ilk olarak, esitlik (10)’un EKK tahmininden e, (hata
terimleri) elde edilmektedir. Ikinci olarak Ay, = S,Ax, +n, modelinin

EKK tahmininden terimleri bulunmaktadir. Uglincii olarak Newey-
West (1987) tahminci yontemi ile 7, ‘nin uzun dénem varyansi (L%,)
hesaplanmaktadir. DOrdiincu olarak parametrik olmayan testler icin
&, =76, + 0, modeli tahmin edilerek hata terimlerinin varyansi (§’)
ve uzun dénem varyanst (67) ve A, =1/2(6% —§2) elde edilmektedir.
Parametrik testler icin €, =76, , +sz:17;ikAéit—k +i; modeli tahmin
edilerek hata terimlerinin varyansi (§°) elde edilmektedir. Son olarak

yukarida tanimlanan panel esbiitiinlesme test istatistikleri

hesaplanmaktadir.
4. Ekonometrik Bulgular

Zaman serisi analizi yapilirken oldugu gibi, hem zaman serisi analizi
hem de kesit analizini birlikte gergeklestirebilen panel veri analizi

yonteminde, degiskenler arasinda ortaya c¢ikabilecek olan yapay
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regresyonlar1 onlemek i¢in degiskenlerin sabit olmas1 gerekmektedir.
LLC, IPS ve Hadri panel birim kok testleri seriler arasindaki
duraganligi test etmek i¢in kullanilmustir. Birim kok testi ile ilgili
bulgular Tablo 2' de gosterilmistir.

Tablo 2. Panel Birim Kok Analiz Sonuclarn

Leyin, Lin & Chu Im, Pesaran ve Shin Hadri
t-istatistigi Olasihk t istatistigi Olasihk t-istatistigi Olasihk
KBDG -3.050 0.001%** 0.362 0.641 12 468 0.000%**
EH -7.512 0.000%** -4.129 0.000*** 11.994 0.000%**
AKBDG -9.711 0.000%** -9.136 0.000%** 2543 0.005%**
AEH -8.214 0.000%** -8.653 0.000%** 6.127 0.000%**

Not: Gecikme uzunlugu Sipwarz ve Bartlett Kernel Bilgi Kriterine gorve ofomatik olarak secilmigtiv, ® *% #%%
swraswla %10, %5 ve %] anlamhiik dizevlerini gostermektedir.

Serilerin duragan olup olmadigin1 ya da bir diger ifadeyle birim kok
icerip icermedigini test etmek amaciyla LLC, IPS ve Hadri testleri
uygulanmistir. Serilerin seviye ve birinci farklari icin test sonuglari
degerlendirilmistir. Buna gore her ii¢ test sekli icin de hesaplanan
olasilik degerlerinin %1 diizeyinde anlamli oldugu, yani seriler arasinda
birim kdk s6z konusu olmadigi ve serilerin duragan oldugu sonucuna

ulagilmistir.

Serilerin arasinda uzun doénemde bir iliski bulunup bulunmadigi test
etmek amaciyla Pedroni (1999) ve Kao (1999) tarafindan gelistirilen es
biitiinlesme testleri kullanilmaktadir. Egitim harcamalar1 ve ekonomik
bliylime arasinda uzun donemli bir iligski olup olmadigini1 arastiran
Pedroni (1999) ve Kao (1999) panel es biitiinlesme testlerinin sonuglari

sirasiyla tablo 3 ve tablo 4’de verilmektedir.
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Tablo 3. Panel Es Biitiinlesme Testi Pedroni-1999

Pedroni (1999)
Kesit ici vaklasim Sabir Sabit ve Trend
¢ istatistigi Olasilik t istatistigi Olasilik
Panel v-Statistic 1.184 0.118 1.846** 0.032
Panel vho-Statistic -1.220 0.111 0.932 0.824
Panel PP-Statistic -1.210 0.113 0.718 0.763
Panel ADF-Statistic -1.803** 0.035 -0.470 0.319
Kesitler aras: yaklag
Group rho-Statistic 0.078 0.531 1.508 0.934
Group PP-Statistic -0.402 0.343 1.095 0.863
Group ADF-Statistic -1.643** 0.050 -0.614 0.269

Not: * **¥¥k cirasivla %610, %5 ve %1 anlamhilik diizevierini géstermelktedir.

Egitim harcamas1 ve ekonomik biiylime arasindaki uzun vadeli iligkinin
varhigimi arastirdigimiz Pedroni (1999) es biitiinlesme testine gore, hem
panel ADF hem de grup ADF istatistikleri %5 diizeyinde anlamlidir.
Bu anlamda uzun dénemde G7 llkelerinde degiskenler arasinda birlikte
hareket etme s6z konusudur ve gerceklestirilen analizler sonucunda,
uzun dénemli bir iligskinin varlig1 dogrulanmaktadir.
Tablo 4. Panel Es Biitiinlesme Testi Kao-1999
Kag (1999)

{ istatistigi prob
ADF -3.560%** 0.000

Not: *, ** %% sirasivia 9610, %65 ve %1 anlamhilik diizevierini gdstermektedir.

Kao (1999) panel es biitiinlesme testine gore yapilan degerlendirmede
%1 anlamlilik diizeyinde temel hipotez (seriler arasinda es biitiinlesme
yoktur) reddedilmistir. Buna gore degiskenlerin uzun donemde es
biitiinlesik olduklari tespit edilmis ve G7 iilkelerinde egitim harcamalar1
ile ekonomik biiyiimenin uzun dénemde iliskili olduklart sonucuna

ulasilmustir.
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Tablo 5. Johansen Fisher Panel Es Biitiinlesme Testi Sonuclari

Fisher Stat.* Fisher Stat.*
(from trace test) Prob. (from max:eigen test) Erob.
None 52.90 0.000**= 44.00 0.000%**
At most 1 3437 0.001%** 3437 0.001%**

Not: * ¥* ¥ sirasivla %610, %3 ve %1 anlamhilik diizevierini gostermektedir.

Uygulanan Johansen Es Biitiinlesme testi sonuglar1 tablo 5°de
gosterilmektedir. Elde edilen her iki test sonuglar1 da %1 diizeyinde
anlamli ¢ikmaktadir ki, bu testler ile de seriler arasinda es biitiinlesme

iligkisinin varlig1 dogrulanmaktadir.

Tablo 6. Johansen Fisher Panel Es Biitiinlesme Testi Bireysel Sonuclar:

Trace Test Max-Eign Test
IHO: Es Biitiinlesme Yoktur
Kanada 19.15 0.013%%= 18.09 0.011%=*
Fransa 22.18 0.004%%= 17.53 0.014%==
USA 12.50 0.134 9.37 0.256
Birlesik Krallik 14.76 0.064** 13.60 0.063**
Japonya 22.65 0.003%== 18.08 0.011%==
Ttalya 17.46 0.024** 1245 0.094*
Almanya 14.24 0.076* 12.64 0.088*
[H1: Es Biitiinlesme Vardir
Kanada 1.05 0305 1.03 0.305
Fransa 4.65 0.031*=* 4.65 0.031**
USsA 3.13 0.076* 3.13 0.076**
Birlesik Krallik 1.16 0.281 1.16 0.281
Japonya 457 0.032%* 457 0.032%*
Italya 5.01 0.025%* 5.01 0.025%=*
1.60 0205 1.60 0.205
elis (1999) p-yalues

Not: * ** %%k oppasivla %010, %65 ve %1 anlamlihk diizevlerini géstermektedir.

Panel grubunda degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki s6z konusu
oldugu dogrulanmaktadir. Tablo 6’da ise Fisher testinin bireysel
sonuglar1 gosterilmektedir. Elde edilen sonuglara gore; Fransa, ABD,
Japonya ve Italya’da Egitim harcamalari ile Ekonomik biiyiime

arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi bulunmustur.
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Tablo 7. Panel Granger Nedensellik Analizi Sonuclar
Kisa Dénem Ned 1lik
A KBDG A EH
A KBDG 0.68885 (0.5029)
A EH 1.62464 (0.1986)

Not: *, ** *¥** speasiyla %010, %63 ve %01 anlamlilik diizevierini géstermeltedir.

Degiskenler arasinda bir nedenselligin olup olmadigi ise Granger
nedensellik analizi ile test edilmeye c¢alisilmaktadir. Yapilan analiz
sonucuna gore, ekonomik biiylimeden egitim harcamalarima dogru

herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanamamustir.

300 || PiYASALAR VE iKTiSADi SORUNLARIN KESiSiMi:
AMPIRiK YAKLASIM ORNEKLERI



5. SONUC

G7 (Kanada, Fransa, USA, Birlesik Krallik, Japonya, Italya, Almanya)
tilkeleri i¢in egitim harcamalari ile ekonomik biiyiime arasindaki uzun
donemli iliskinin varliginin arastirildigi ¢alismanin sonucunda yapilan
analizlerden elde edilen bulgular egitim harcamasi ile ekonomik
biiylime arasinda pozitif iligki oldugunu dogrulamaktadir. Calismada
ilk olarak seriler arasinda duraganligin ya da birim kdk olup olmadigini
tespit etmek i¢cin LLC, IPS ve Hadri testleri uygulanmistir. Hem diizey
hem de birinci fark durumunda seriler arasinda birim kok olmadigi
tespit edilmistir. Ikinci olarak Pedroni (1999), Kao (1999) ve Fisher
testleri yapilarak egitim harcamasi ve ekonomik biiylime arasinda uzun
donem iliskinin varlig1 arastirilmistir. Uygulanan bu ii¢ testin bulgular

da es biitiinlesme iligkisinin varligimi gostermektedir.

Ayrica uygulanan Fisher testi bireysel sonuglarina gore; ABD, Fransa,
Japonya ve Italya’da ekonomik biiyiime ve egitim harcamalar1 arasinda
es biitliinlesme iligkisi varken, Almanya, Kanada ve Birlesik Krallik’ta
herhangi bir iligki tespit edilememistir. Son olarak Granger nedensellik
testi yapilan c¢alismada, egitim harcamast ve ekonomik biiyiime

arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi bulunamamustir.
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GIRIS

Devletler, var olma gerekgelerinden olan fakirligin disiiriilmesi ve
sosyal refahin arttirilmasi gibi hedeflere ulagsmak icin ¢esitli kamu
harcamalar1 yaparak politika hedeflerinin gergeklesmesini saglarlar.
Stiphesiz bu hedeflere ulasmak icin yapilan kamu harcamalarinin
karsilanmasi i¢in biliylik miktarda mali kaynaklara ihtiya¢ vardir.
Vergiler devletlerin gorevlerini yerine getirmek i¢in yaptigr kamu
harcamalarinin en O©nemli finansman kaynagini olusturmaktadir.
Devletin egemenlik giiciine dayanarak vatandaslarina yiikledigi mali
guc olan vergiler, hem topluma yoénelik yapilan kamusal hizmetlerin
fiyatin1 olusturmakta hem de makroekonomik hedeflere ulasmada en

O6nemli mali arag olarak kullanilmaktadir.

Vergiler kamu harcamalarinin temel finansmanini saglama amaci
yaninda ekonomik biiylime, ekonomik istikrar ve gelir dagiliminda
adaleti saglama gibi ekonomik ve sosyal amaglar kapsaminda da birgok
devlet tarafindan siklikla mali politika araci olarak kullanilmaktadir.
Ozellikle 20. Yiizyilin ikinci yarisindan sonra sosyal refah devleti
anlayisinin gelismesiyle birlikte vergiler, sosyal adaleti temin etme
temelinde Ulkelerde iiretilen mal ve hizmetlerin parasal degerinin
bireyler arasinda daha esitlik¢i bir sekilde dagitilmasi, yani gelir
dagilimmin daha esitlik¢i bir yapiya kavusturulmasi i¢in etkin bir
sekilde kullanilmaktadir. Nitekim genis tabana yayilmis dolayli ve
dolaysiz vergilerin bireylerin ekonomik giiclerini dogrudan etkileme
potansiyeline sahip olmalari ekonomik, sosyal, psikolojik, siyasi vb.

bircok alanda etkin olabilmeleri sonucunu yaratmustir.
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Mali politika aract olarak kullanilan vergilerin ne kadarinin dolayli ve
ne kadarmin dolaysiz vergilerden olustugu, toplam vergi gelirlerinin
GSYH’ya oraninin ne oldugu, makroekonomik biiyiikliikler i¢indeki
yerinin ne diizeyde oldugu gibi gostergeleri kapsayan vergi yapisi, bu
hedeflere ne dlgiide ulasildiginin belirlenebilmesi agisindan énem arz
etmektedir. Nitekim bu gostergelere bakarak {ilkelerin vergi yapilarinin
ve bu vergi yapisi karsisinda gelir dagiliminin nasil bir seyir izledigi,
vergi yapilarindaki farkliliklara bakarak gelir dagilimmin bu
farkliliklardan etkilenme diizeyini 6lgmek iilkelerin sosyo-ekonomik
hedeflere ulagsmasinda yol gosterici olacaktir. Ayn1 zamanda vergisel
politikalar olustururken vergi yapilarinin farkliliginin bu politikalarin
olusumunda ve yiiriitiillmesinde dnemli bir belirleyici oldugunun tespiti
uygulamanin daha saglikli yiiriitiilmesine ve daha saglikli sonuglar
alimmasina yol acacaktir. Bundan dolay1 gelir dagilimin1 daha esitlikg¢i
bir yapiya kavusturmak isteyen iilkelerin vergi yapilarinin incelenmesi
ve bu yapilar ile gelir dagilimi arasindaki iliskinin analiz edilmesi,
uygulanan vergi politikalarinin uygunlugunun test edilmesi agisindan

da 6nem arz edecektir.

Bu ¢alismanin amaci, vergi yapisi ve gelir dagilimi arasindaki iligkiyi
analiz etmektir. 26 OECD iilkesinde dolayli ve dolaysiz vergilerin gelir
dagilimi ile olan iligkisi, 2000-2017 ddnemine ait yilli veriler
kullanilarak Durbin-Hausman (2008) panel esbiitiinlesme ve
Dumitrescu-Hurlin (2012) panel nedensellik testleri yardimiyla analiz
edilmistir. Esbiitiinlesme analizi sonuglarina gore analizde kullanilan

serilerin esbiitiinlesik oldugu ve nedensellik analizi sonucuna gore ise
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Gini katsayisindan dolayli ve dolaysiz vergilere dogru tek yonlii bir

nedensellik iligkisinin varlig1 tespit edilmistir.
1. Vergi Yapisi ve Gelir Dagilimi

Vergi, devletin kamu hizmetlerini finanse etmek amaciyla hukuki cebir
altinda bireylerden ve kurumlardan karsiliksiz olarak aldigi ayni ve
nakdi ddenti olup ekonomik ve sosyal hayati blttn yonleri ile etkiler.
Bu bakimdan {ilkelerin ekonomik ve sosyal durumuna etkileri en iyi
olacak veya olumsuz etkisi en diisik dizeyde kalacak bicimde
olusturulmus bir vergi yapisi, en iyi vergi yapisi olarak kabul edilir.
Verginin ekonomiyi etkileme giicli neticesinde uygulandigi andan
itibaren sayisiz ekonomik faaliyetler araciligiyla tim ekonomiye
yayilmaktadir. Verginin tiirlinde ve bilesiminde yapilan bir degisiklik
aninda ekonomik ve sosyal etkiler ortaya g¢ikarmakta ve iilkenin
ekonomik sisteminde yeni ayarlamalar yapmay1 zorunlu kilmaktadir

(Edizdogan ve Celikkaya, 2012: 1).

Vergi yapisi kavramu ile literatiirde, vergilerin dolayli ve dolaysiz olma
kriterleri ele alinmaktadir (Turan, 2008: 19). Vergi yapisi, vergi
yapilarini olusturan vergilerin toplam vergiler, gayri safi milli hasila
(GSMH) ve kamu gelirleri gibi ekonomik buyklikler icindeki nispi
paylarini agiklamaktadir (Ay ve Talasli, 2008: 136-137). Vergi yapilari,
farkli ekonomik kalkinma diizeyindeki tilkelerde degisiklik gosterirken,
her toplumun belirli donemlerinde kendine 6zgii farkli bir vergi yapisi
ortaya c¢ikabilmektedir. Bir lilkenin vergi yapisi, vergi teknigine iligskin
sebepler ve Ulkelerin gelismislik diizeylerine baglh olarak degisiklik

gOstermektedir. Boylesi bir durumda ve farkli vergileme amaglari
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dogrultusunda; ekonomik faktorler, siyasal ve sosyal faktorler ile
kalturel faktorlere bagl olarak belirlenen vergi yapisi, toplumsal
degisime bagli olarak donemler itibariyle sekillenmekte ve gelisme
gostermektedir (Cural ve Cevik, 2015: 28-129). Grafik 1’de ¢alisma
kapsamini olugturan OECD {ilkelerinin vergi yapisi (dolayli ve dolaysiz
olarak inceledigimiz vergilerin toplam vergi gelirleri i¢cindeki paylari)
2000-2017 yillar itibariyle gosterilmektedir.

Grafik 1: OECD Dolaysiz ve Dolayli Vergilerin Toplam Vergi Hasilatt
I¢indeki Paylar1 (2000-2017), %

70 556250,1860,09 60,6 60,46 59,7458 92 58 48 58,87 60,37 60,97 60,7 60,51 60,37 60,15 59,84 59,96 59,57
60
50
40
30
20
10
0

38,6938,3537,57 37,26 37,25 37,81 38,69.39,21 38,73 37 26 36 66 36,86 37,03 37,24 37,35 37,79.37,65 37,14

> D

S PO e
$ TP ES S
AT AT AR AT AT AT AR AR AT AT DT DT AR AT AT DT DT A

== Dolayli Vergiler Dolaysiz Vergiler

Kaynak: OECD veri tabanindan yararlanilarak olusturulmustur.

Grafik 1’de calismamizin konusunu olusturan OECD iilkelerinin
toplam vergi gelirleri igerisindeki dolayli ve dolaysiz vergilerin 2000-
2017 yillart itibariyle ytizdeleri gosterilmektedir. Buna gore s6z konusu
tlkelerin toplam vergi gelirleri icerisinde dolayli vergilerin dénem
boyunca ortalama % 60 civarinda bir biiyiikliige sahip oldugu
gortlmektedir. Buna karsilik toplam vergi gelirleri igerisinde dolaysiz

vergilerin pay1 ise ortalama % 37 civarinda bir biiyiikliige sahiptir.
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2000-2017 donemi icerisinde dolayli vergiler ile dolaysiz vergilerin
toplam vergi gelirleri igerisindeki paylarinda Onemli dlzeyde bir
degisiklik ortaya c¢ikmamigtir. Benzer sekilde 2000 yili ile
karsilastirildiginda, 2017 yilinda da hem dolayli vergilerin hem de
dolaysiz vergilerin payr bakimindan 6nemli diizeyde bir degisiklik
gorulmemektedir. Grafik ~ 1’deki  wveriler  genel olarak
degerlendirildiginde s6z konusu OECD iilkelerinde gelir dagilimini
bozucu etkiye sahip, vergilemede adaletsizligi ve esitsizligi arttiric
etkisi bulunan ve toplumsal huzursuzluklara zemin olusturabilecek
dolayli vergilerin payi, toplam vergi gelirleri icerisinde dolaysiz

vergiler aleyhine 6nemli bir paya sahiptir.

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde vergi salinimin temel amaci,
kamu harcamalarmin finansmani saglamak tizere mali kaynak
yaratmaktir. Bu nedenle dolayli ve dolaysiz vergi tiirleri, bir maliye
politikas1 araci olarak kullanilabilir. Bununla birlikte toplam vergi
gelirleri icinde dolayli vergilerin 6nemli bir paya sahip oldugu
gelismekte olan ekonomilerde, vergi gelirlerinin dagilim 6zelliklerinin
ekonomik ve sosyal yapi iizerinde etkili olmas1 beklenir (Ag¢ikgdz,
2008: 93). Sosyockonomik yapi iizerinde olusan etkilerden dolay: gelir
dagilminda adaleti saglamayi1 ve toplumsal huzuru temin etmeyi
amaclayan Ulkeler, vergi yapilarinda degisiklige giderek toplam vergi
gelirleri igerisinde dogrudan vergilerin payini dolayl vergiler aleyhine
arttirmay1 amaglamaktadir. Bu ¢er¢evede vergi politikalari, gelir

dagiliminda adaleti saglamak gibi vergilemenin mali olmayan amaglari
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temelinde birgok devlet tarafindan olabildigince aktif olarak

kullanilmaktadir.

Ulkelerin vergi yapilari, kiiresellesme ve bunun neticesi olarak
yenidiinya diizeninde devletlerin 6nemli gorevleri arasinda yer bulan
sosyal refah devleti anlayigiyla birlikte 6nemli bir degisim ve gelisim
slirecine girmistir. Vergi yapilarinda yasanan bu gelismeler gelir
dagiliminda daha adaletli bir yapi ortaya cikarmayi hedefleyerek
toplumsal huzur ve barigin teminine hizmet etmektedir. Bu boliisiimiin
esit bir sekilde yapilmasi oldukca énemlidir. Ciinkii gelir boliistimiiniin
esit olmadigi bir toplumda, ekonomik istikrarsizliklarin yani sira
toplumsal huzursuzluklarin da olugsma olasiligr yukselmektedir.
Dolayisiyla gelir dagiliminin adil olmasi, yani kisiler arasinda esit
dagilmasi sosyal barisin temeli (Yar, 2015: 11) ve teminatidir. Bu
noktada Ulkelerdeki gelir dagilimi biiyiikk 6neme sahiptir. Nitekim
bireyler ve toplum agisindan gelir ve servet, her seyden 6nce bir sosyal
refah niteligindedir. Daha iyi bir yasam diizeyinin ve bunun neticesi
olarak insan mutlulugunun 6n kosuludur. Kamu politikalarin esas
amact da bu mutlulugu saglamak olduguna goére esit bir gelir
dagilimmin saglanmas: ulusal ve uluslararasi diizeyde Onem
tasimaktadir (Sen ve Sagbas, 2017: 402). Bu anlamda gelir dagilimu, bir
ulkede belirli bir zaman diliminde tretilen mal ve hizmetlerin toplumun
degisik kesimleri arasinda nasil boliisiildiigiinii ifade etmektedir (Pinar,

2010: 307).

Bir ekonomide gelirin boliisiilmesi ile ilgili sorunlar, gelir dagilimi ve

gelirin yeniden dagitimi altinda ele alinmaktadir. Ilki, piyasa
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ekonomisinde devletin miidahil olmadig1 gelir dagilimidir. Bu sekilde
dogrudan piyasada iiretim iligkileri sonucunda belirlenen gelir dagilimi
birincil gelir dagilimimni ifade etmektedir. Devlet miidahalesinin
olmadigi, serbest piyasa diizeninde kendiliginden olusan boyle bir gelir
dagilimmin adil olmadig1 hakkinda goriis birligi vardir (Oncel, 1982:
2). Devlet, bu birincil gelir dagilimina daha ¢ok yasal diizenlemeler
seklinde bazi1 araglarla midahale edebilir. Ancak devletin gelir
dagilimina iliskin asil rolii ikincil diizeyde, yani piyasada birincil gelir
dagilimi olustuktan sonra ortaya g¢ikar. Devlet, bu asamada gelirin
yeniden dagilimina iliskin politikalar1 izleyerek vergi ve siibvansiyon
gibi araglarla birincil gelir dagilimini degistirebilir. Bu durumun
olusmasina da ikincil gelir dagilimi denilmektedir. Devletin miidahale
sonucu olusan ikincil gelir dagilim, literatiirde gelirin yeniden dagilim
olarak da ifade edilmektedir (Kirmanoglu, 2011: 206).

Gelirin daha adil ve esitlik¢i bir anlayisla dagitildig: toplumlarda sug
oranlar1 daha az goriilmektedir. Ayni zamanda bu toplumlarda miilkiyet
haklar1 yoniinden daha giivenli bir yap1 ortaya g¢ikmaktadir. Daha
esitlik¢i bir toplumsal yapida miilkiyet hakki daha genis bir tabana
yayilarak firsat esitliginin artmasi1 saglanmaktadir. Boyle bir durum,
toplumsal diizeyde belirli kesimlerin sosyal ve ekonomik yasamdan
dislanmasin1  6nlemekte, toplumsal yasam ve ekonomik siirece
katilimin1 arttirmakta ve demokrasinin saglamlasmasina katkida

bulunmaktadir (Oztiirk, 2016: 264).

Gelir dagilimi, bir iilkede belirli bir zamandaki gelir dagilimi

adaletsizliklerinin tespitinde kullanilabilmenin yan1 sira c¢esitli
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iilkelerde var olan gelir dagilimi adaletsizliklerinin birbirleriyle
karsilagtirilmasinda ve farkli ekonomik politikalarin gelir esitsizligini
ne yonde etkiledigini 6lgmede de kullanilmaktadir (Oztiirk, 2016: 265).
Gelir dagiliminda gelir esitsizliklerinin tespiti asamasinda, fertlerin ya
da hane halki gelirlerinin blyuklukleri énem arz etmektedir. Bununla
birlikte gelir dagilimi gelirin tlriine, sosyoekonomik gruplara,
mesleklere, sektorlere, bolgelere, yasa, cinsiyete ve egitim durumlari
gibi faktorlere gore de tanimlanabilir. Gelir dagiliminin hesaplanmasi
bir lilkede belirli bir donemde ortaya ¢ikan gelirin haneler veya kisiler
arasinda nasil paylasildiginin belirlenmesi, hanelerin sosyoekonomik
durumlarinin zaman igindeki degisikliklerin gézlenmesi gibi nedenlerle

de 6nem tasimaktadir (Dogan ve Tek, 2007: 97).

Bir tilkede gelirin nasil dagildigi 6nem arz etmekle birlikte bu gelir
dagilimimin nasil 6lgiildiigii ya da baska bir ifadeyle gelir dagilimi
sonucunda ortaya ¢ikan esitsizligin nasil 6l¢iildiigii de Gizerinde dikkatle
durulmasi gereken 6nemli bir konudur. Nitekim dogru bir sekilde
Olclilen gelir dagilimi sonrasi olusan esitsizlik, bu esitsizlik ile
miicadele yoOntemlerine yon vermekte, hatta devlet politikalarini
sekillendirmektedir. Bundan dolayidir ki hem birincil gelir dagilimi
sonucu hem de gelirin yeniden dagitim politikalar1 sonrasi olusan
ikincil gelir dagilim1 sonucu ortaya ¢ikan esitsizligin dogru yontemlerle
Olciilmesi etkin politikalarin 6n kosuludur. Bu kapsamda uluslararasi
karsilagtirmalarda gelir dagilimin1 6lgmede Gini Katsayist en ¢ok

bilinen ve yaygin olarak kullanilan yontemdir.
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Gelir esitsizligini 6lgmede kullanilan Gini katsayisi, Lorenz egrisinden
yararlanilarak hesaplanmaktadir. 1990’11 yillarin baglarinda Max Oto
Lorenz tarafindan gelistirilen Lorenz egrisi, kisisel gelir dagiliminin ne
Olclide adil oldugunu grafiksel olarak gosteren egridir. Lorenz egrisi,
bir lilkede toplumun degisik gruplarinin milli gelirden aldiklar1 paylarin
toplamin1  gostermektedir (Sen ve Sagbas, 2017: 408). Egri
olusturulurken bireyler veya hane halklar1 gelirlerinin biiyiikliigiine
gore kiigiikten biiylige dogru siralanmaktadir. Lorenz egrisinin yatay
ekseninde gelirlere gore kiigiikten biiylige dogru siralanmis birey veya
hane halklarinin niifusunun birikimli ylizde paylar1, dikey ekseninde ise
gelirlerinin birikimli ylizde paylar1t yer almaktadir. Lorenz egrisi
olusturulurken kiimiilatif ylizde degerlerden olusan bir kutu diyagrami
kullanilmaktadir. Bu kutu diyagraminda dikey eksende toplam gelirin
% 100’1, yatay eksende ise niifusun % 100’ yer almaktadir (Oztiirk ve
Goktolga, 2010: 10). Grafik 2’de Lorenz egrisine ait diyagram
gosterilmektedir.
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Grafik 2: Lorenz Egirisi ve Gini Katsayisi
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Kaynak: Kirmanoglu, 2011; 200.

Bireysel gelir dagilimi mutlak olarak esitse, yani gelir tim bireyler
arasinda esit boliisiilmiisse Lorenz egrisi 45°’lik bir dogru sekli
olusturur. Esitlik bozulursa, Lorenz egrisi 45°°lik dogrunun altina dogru
egimlenir. Gelir dagilim esitligi ne kadar bozulursa aciklik da o kadar
artar (Eker vd., 2009: 244). Lorenz egrisinde 45°1lik mutlak esitlik
dogrusu ile Lorenz egrisi arasindaki alanin, mutlak esitlik dogrusunun
altinda kalan tiggenin alanina oramina Gini katsayist denmektedir
(Caliskan, 2010: 99). Gini katsayis1 0 ile 1 arasinda degerler almaktadir.
Toplumda herkes esit gelir elde ediyorsa, yani mutlak esitlik varsa Gini
katsayis1 0, gelirler sadece bir kiside toplanmissa Gini katsayisi 1
degerini almaktadir (Dogan ve Tek, 2007: 99). Grafik 3’te c¢aligma
kapsamin1 olusturan OECD (lkelerinin ortalama Gini katsayilar1 2000-
2017 yillar1 arasindaki degerleri gosterilmektedir.
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Grafik 3: OECD Ortalama Gini Katsayilar1 (2000-2017)
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Kaynak: OECD veri tabanindan yararlanilarak olusturulmustur.

Grafik 3’te ¢alismamizin konusunu olusturan OECD ulkelerinin
ortalama Gini katsayilar1 2000-2017 yillar1 itibariyle gosterilmektedir.
Buna gore tlkelerin ortalama Gini katsayilar1 2000 yilinda 0,286 iken
2017 y1linda artis gostererek 0,301 e yilikselmistir. Gini katsayisinin 0’a
yaklastikca daha adil bir gelir dagilimi, 1’e yaklastikca ise daha
adaletsiz bir gelir dagilimint verdigi goz oniine alindiginda, 2017’de
ilkelerin gelir dagilimindaki adaletin 2000 yilina gére bozuldugu
goriilmistiir. Buna gore ulkelerin gelir dagilimi yillar itibariyle daha

adaletsiz bir yapiya gelmistir.

Toplam vergi gelirleri icerisinde dolayli ve dolaysiz vergilerin payinin
vergilemede adalet ve esitlik ilkeleri temelinde dolaysiz vergiler lehine
degiskenlik gdstermesi i¢in vergi yapilarinda diizenlemeler yapilmasi
gelir dagiliminda daha adil bir durum ortaya ¢ikarmaktadir. Nitekim

dogrudan vergiler miikelleflerin ekonomik ve sosyal niteliklerini goz
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onune alarak 6deme giicll ilkesine gore salindigi i¢in gelir dagilimini
duzeltici etkileri 6nemli duzeydedir. Ozetle, vergi yapisinin gelir
dagilimma etki eden dnemli bir gosterge oldugu ve iilkelerin vergi
yapilarindaki degisimin de onemli olgiide gelir dagilimimi etkiledigi

sOylenebilir.

Vergi yapist ile gelir dagilimi arasindaki iliskiyi incelerken iizerinde
onemle durulmas: gereken bir diger nokta ise gelir dagilimimin vergi
yapisi iizerindeki etkisidir. Ulkeler vergi yapilarinda dogrudan vergiler
lehine dizenlemeler yaparak toplam vergiler igerisinde dogrudan
vergilerin payini dolayli vergiler aleyhine arttirip gelir dagiliminda
daha esitlik¢i bir ekonomik ve mali sistem kurmaya ¢alismaktadirlar.
Vergi yapilarinin gelir dagilimi iizerindeki bu etkisi gbz Oniine
alindiginda, gelir dagiliminin daha esitlik¢i bir durum gosterdigi
ilkelerde vergi yapilarinin da bu esitlik¢i duruma bagli olarak degisim
gosterdigi sonucuna varilabilmektedir. Soyle ki gelir dagiliminin vergi
yapisi haricinde politikalarla daha esitlik¢i bir yapiya dogru evrildigi
ekonomik ve mali sistemde adalet, giiven ve esitlik hissinin bir neticesi
olarak birey ve toplumda vergi ahlaki, vergi bilinci, vergi psikolojisi
gibi vergi uyumuna etki eden faktorlerde pozitif gelismeler

yasanacaktir.

Vergisel 6devlerin miikellefler tarafindan tam ve zamaninda yerine
getirilmesi anlaminda kullanilan vergi uyumu (Roth vd., 1989:20)
arttikca dolayl1 vergilerin payinin biiyiikliigiiniin bir nedeni olan vergi
kayip ve kacgake¢iligi azalacak ve vergi gayreti artmis olacaktir. Bu

durumda devletler, toplam vergi gelirleri icerisinde daha adaletli ve
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esitlik¢i olan dogrudan vergilerin payini dolayli vergiler aleyhine
arttirmaya yoneleceklerdir. CUnku bir vergi sisteminde elde edilen
toplam hasilatlar iginde dolaysiz vergilerin payinin yiiksek olmasi o
vergi sistemi ve vergi uyumu adina olumlu bir gériintii olusturmaktadir
(Saygin, 2018: 88). Bu kapsamda vergi yapisimin gelir dagilimi
tizerinde etkisi oldugu gibi gelir dagiliminin da vergi yapisi iizerindeki
etkiye sahip olabilecegi goz onilinde bulundurulmalidir. Siiphesiz her
haliikarda vergi yapisi ile gelir dagilimi arasinda mutlak bir iligkinin
varlig1 bilinmektedir. Bundan dolayidir ki hem gelismis hem de
gelismekte olan iilkelerin vergi yapilar ile bu yapilarin gelir dagilimi
arasindaki iligkilerin incelenmesi, bu Ulkelerde mevcut vergi
sistemlerinin nasil bir rasyonel temele oturtulabilecegi konusunda

bizlere fikir verecektir.

2. Literatir Ozeti

Vergi yapisinin gelir dagilimi tizerindeki etkisini analiz eden ¢ok sayida
teorik ¢alismalar mevcut olmakla birlikte, vergi yapisinin gelir dagilimi
ile iligkisini veya etkisini tahmin etmek i¢in daha az sayida ekonometrik
calismanin yapildigi goriilmektedir. Bu anlamda ¢alismanin 6nemli bir

amaci da literatiire katki ve derinlik saglamaktir.

Sameti ve Rafie (2010) tarafindan yapilan c¢alismada, 1990-2006
donemi baz alinarak Iran ve 7 Dogu Asya iilkesinde vergilerin gelir
dagilim iizerindeki etkisi panel veri analizi ile incelenmistir. Analiz
sonuclari, mal ve hizmet iizerinden alinan vergilerin gini katsayisi

tizerindeki etkisinin Onemsiz oldugunu, ancak gelir ve sermaye
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kazanglar1 iizerinden alinan vergilerin gini katsayisin1 olumlu yonde

etkiledigini gostermistir.

Immanuel vd. (2012), 1970-2006 donemi igin 65 iilkeden olusan veri
seti ile yaptiklar1 panel veri analizinde, vergi sistemleri ile gelir dagilimi
iliskisini incelemislerdir. Calismadan elde edilen sonuclar, kurumlar
vergisinin gelir dagilimi ile negatif yonlii bir iliskiye sahip oldugunu ve
gelir vergisinin ise gelir dagilimi lizerinde bir etkiye sahip olmadigini

ortaya koymustur.

Duncan ve Peter (2012), 151 iilkeden olusan genis bir panel veri seti ile
yaptiklar1 ¢alismada 1981-2005 dénemi i¢in kisisel gelir vergisindeki
yapt ve gelir dagilim iligkisini arastirmislardir. Caligma bulgulari,
sonuglarin tiim iilkeler i¢in ayn1 olmadigini géstermekle birlikte kisisel
gelir vergisindeki artisin gelir esitsizligini ve hatta vergi kagak¢iligini

arttirabilecegini gostermistir.

Martinez-Vazquez vd. (2012), 1970-2009 donemi ic¢in 150 Ulkeden
olusan veri seti ile yaptiklar1 ¢aligmasinda vergi yapisi ve gelir dagilimi
arasindaki iliskiyi panel veri analizi ile sinamislardir. Analizden elde
edilen bulgular, gelir ve kurumlar vergisinin gelir esitsizligini
azalttigini, buna karsin genel tiiketim niteligindeki vergiler ile glimriik

vergisinin gelir esitsizligini arttirdigini ortaya koymustur.

Liu ve Martinez-Vazquez (2013), 1970-2009 donemi i¢in gelismis ve
gelismekte olan 150 iilkeye ait verilerle yaptiklar1 calismada, gelir
daglimi ve vergi yapisimt panel veri analizi ile simamuslardir.

Arastirmanin ampirik sonuglari, tiikketim vergisindeki artigin ve
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dogrudan vergilerden dolayli vergilere dogru bir diisiisiin gelir

dagiliminda esitsizligi arttirdigina isaret etmistir.

Drucker vd. (2017), 1975-2011 dénemi i¢in 25 gelismis iilke verileri ile
yaptiklar1 caligmada, vergi yapisi ve gelir dagilim iligkisini panel veri
analizi yardimiyla test etmislerdir. Panel veri analizi sonuglarina gore;
gelir ve servet ilizerinden alinan vergilerdeki artisin gelir dagilimini
iyilestirdigi, kurumlar vergisinin gelir dagilimi lizerinde net bir etkiye
sahip olmadig1 ve tliketim {izerinden alinan vergilerdeki artigin ise gelir

dagilimin1 bozdugu tespit edilmistir.

Martorano (2018), 18 Latin Amerika Ulkesi icin 1990-2015 dénemini
baz alarak yaptigi calismada, vergi yapist ile gelir esitsizligi iliskisini
incelemistir. Yapilan regresyon analizi sonuglari, gelir vergisindeki
(dolaysiz) artisin gelir dagiliminda adaletin tesis edilmesinde ve gelir

esitsizliginin diisliriilmesinde etkili oldugunu gostermistir.

Tayyare ve Sayaner (2018), 1990-2016 donemine iliskin veriler ile
yaptiklar1 ¢aligmada Tiirkiye’de gelir esitsizligi ve vergi gelirleri
iliskisini zaman serileri analizi ile stnamiglardir. Regresyon analizinden
elde edilen bulgular, vergi gelirlerinde meydana gelen bir birimlik
artisin  gelir esitsizligini  0.14 birim disiirdiigiint, dolayisiyla

vergilerdeki artiglarin gelir dagilimini iyilestirdigini ortaya koymustur.

Demirgil (2018) yaptigi ¢alismada, 1980-2016 donemi icin Tirkiye’de
vergi yapisinin gelir dagilimi  {izerindeki etkisini incelemistir.

Esbiitlinlesme analizi sonuclari, dolayli vergilerin gelir dagilimini
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bozdugunu ve dolaysiz vergilerin ise gelir dagilimini iyilestirdigini

gostermistir.

Anyaduba ve Otulugbu (2019), 1990-2016 donemini baz alarak Nijerya
i¢in yaptiklar1 ve zaman serileri analizine dayanan ¢alismada vergileme
ve gelir esitsizligi iligkisini incelemislerdir. Calismadan elde edilen
bulgular, tiiketim harcamalar1 {izerinden alinan vergilerin gelir
esitsizligi ile pozitif bir iliskiye sahip oldugunu, buna karsin kurumlar
vergisinin  gelir esitsizligini azaltmada daha etkin oldugunu

gostermistir.

Literatlir ~taramasindan elde edilen sonuglar genel olarak
degerlendirildiginde, farkli sonuglarin elde edildigini belirtmekle
birlikte dogrudan vergilerin gelir dagilimini iyilestirdigi ve dolayli
vergilerin ise gelir dagilimini bozdugu yoniinde genel bulgulara

ulagildigini belirtmek yerinde bir ifade olacaktir.

3. Veri Seti ve Ampirik Analiz

Bu calismada, 26 OECD iilkesinin 2000-2017 dénemine ait dolayl
vergilerin toplam vergi gelirleri icindeki payr (DOLV), dolaysiz
vergilerin diger bir ifade ile dogrudan vergilerin toplam vergi gelirleri
icindeki pay1 (DOGV) ve gelir dagilimi (esitsizliginin) parametresinin
dlgiimiinde kullamilan Gini Katsayis1 (GINI) verileri oransal olarak
kullanilmigtir. Bu ¢ergevede, dolayli ve dogrudan vergilerin toplam
vergi gelirleri i¢indeki payma iligkin istatistikler OECD veri
tabanindan; gini katsayisina iligkin istatistikler ise OECD, Eurostat ve

Fredrick Solt veri tabanlarindan derlenmistir. Ayrica ele alinan
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degiskenler, Gauss 9.0 ve Eviews 9.0 programlari aracilifiyla analiz

edilmistir. Calismada asagidaki modeller tahmin edilmis ve sonuglari

raporlanmistir.
Model 1: GINI”: =ay; + aziDOLVit + U (1)
MOdel 2: GINIlt = Bli + BZiDOGVit + Wit (2)

4. Yatay Kesit Bagimhihg1 Testi

Analizlerden elde edilecek sonuglarin sapmasiz ve tutarli olmasi
acisindan kritik bir 6nem tastyan yatay kesit bagimlilik testi (Mercan,
2014: 235), eckonometrik analizlerden elde edilen sonuglarin
dogrulugunu 6nemli Slciide etkilemektedir (Breush ve Pagan, 1980).
Dolayisiyla analizlerden daha tutarli ve sapmasiz sonuglar elde etmek
icin calismalarda oncelikle yatay kesit bagimlilik testinin yapilmasi

gerekmektedir.

Yatay kesit bagimliliginin varligi, serilerin zaman boyutuna ve yatay
kesit boyutuna gore farkli testlerle simmanmaktadir. Yatay Kkesit
bagimliliginin varligr; yatay kesit boyutunun zaman boyutundan kiguk
olmasi1 durumunda Berusch Pagan (1980) CDLML1 testi, yatay kesit
boyutunun zaman boyutu ile esit olmasi durumunda Pesaran (2004)
CDLM2 testi ve yatay kesit boyutunun zaman boyutundan bulylk
olmasi durumunda ise Pesaran (2004) CDLM testi yardimiyla sianur.
Calismada yatay kesit boyutu zaman boyutundan biiyiik oldugundan,
yatay kesit bagimliliginin varligi, Pesaran (2004) CDLM testi ile
stnanmistir. Yatay kesit bagimliligini sinayan testlerin hipotezleri,

asagida belirtildigi sekilde olusturulmaktadir.
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Ho: Yatay kesit bagimliligi yoktur.
Ha: Yatay kesit bagimliligt vardur.

Yapilan yatay kesit bagimlilik testinde edilen olasilik degeri 0,05’ten
kiglk ise Ho hipotezi reddedilmekte ve Hi hipotezi kabul edilmektedir.
Ho hipotezinin reddedilmesi durumunda paneldeki birimler arasinda
yatay kesit bagimliliginin (YKB) varligina karar verilmektedir (Pesaran
vd., 2008). Tablo 1°de yatay kesit bagimliligi test sonuglari

sunulmaktadir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimliligina Iliskin Test Sonuglar

Testler/Degisken ve | Pesaran CDLM Bias Adjusted CD Test
Modeller
GINI -2,352 2,007
(0,009) (0,022)
DOLV -1,919 0,707
(0,028) (0,240)
DOGV -0,593 1,405
(0,277) (0,080)
Model 1 3,631 31,555
(0,000) (0,000)
Model 2 -3,867 24,724
(0,000) (0,000)

Not: Test sonuglarindan elde edilen olasilik degerleri parantez igerisinde verilmistir.

Tablo 1°de gorildigi tizere olasilik degerleri 0,05’ten kiglk
oldugundan, Ho hipotezi reddedilmis ve serilerde YKB’nin varlig:
kabul edilmistir. Dolayisiyla ¢alismada birim kdk testi ve esbiitiinlesme
analizi i¢in YKB’nin varligini dikkate alan ikinci kusak panel birim kok

testi ve panel esblitiinlesme analizi testleri kullanilmstir.
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5. Panel Birim Kok Testi

Panel veri uygulamalarinda yapilan analizlerin giivenilir olmas1 ve
sonraki analizlerin bu dogrultuda yapilmasi i¢in oncellikle serilerin
panel birim kok testlerine tabi tutulmasi gerekmektedir. Bu anlamda
birim kok testleri, analizlerde sahte veya anlamsiz sonuglarin
onlenmesinde kritik bir rol almaktadir. Birimler arasinda yatay kesit
bagimlilig1 durumuna gore degisen birim kok testleri; birimler arasinda
yatay kesit bagimliligin olmadigini varsayan birinci kusak panel birim
kok testleri ve birimler arasinda yatay kesit bagimliliginin varligim
dikkate alan ikinci kusak birim kok testleri olmak tizere iki kategoriye

ayrilmaktadir.

Calismada paneli olusturan iilkeler arasinda yatay kesit bagimlilig
tespit edilmis ve birim kok analizi i¢in ikinci kusak birim kok
testlerinden Hadri ve Kuruzomi (2012) panel birim kok testinin
uygulanmasina karar verilmistir. Yatay kesit bagimliligin1 goz 6nlinde
bulunduran bu testin 6nemli bir diger 6zelligi ise seriyi olusturan ortak
faktorlerden kaynaklanan birim koki de dikkate almasidir. Bu testin
veri liretme stireci asagidaki gibidir (Hadri ve Kurozumi, 2012: 31-32;

Gocer, 2013: 228-229).
Yie = zr.'ﬁz' +fyit+ £, (3)

£, = Elz:lfz't—l + -+ Elz:?zfiir—l T vy, (4)

Burada f; ortak faktor( ifade etmektedir. SPC yonteminde bu seri,

AR(p) surecinde asagida belirtilen esitlige dontismektedir.
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Vie = 2.8+ Oy g+ 08, H LT, + o+ 49

ip? ¥e— 'p 14 (5)
b T b
=1y 5
Bu esitligin tahminine ait uzun donem varyansi r=1
=T
Jzi‘-‘Pl‘_' (1—5i:32
ve bu varyansi kullanarak SPC varyansi #i7" hesaplanmakta

e Z3FC istatistigi elde edilmektedir.

ZgPC = Z(s

z.‘-‘P‘C =1 (6)
LM yonteminde ise Denklem (3)’teki seri AR(p+1) siireci asagida
belirtildigi gibi agiklanmaktadir.

=z, 3. +P1£rr-1 + - ,ulfir_ + ‘P'wﬂvir_?, T -I-‘va -I-‘P - +7;, @)

Bu esitligin - tahminine ait wuzun donem varyansi

T
vi 1-'lllt E Vo
=1

ve bu varyans kullanilarak LA varyansi

(1= By == i) hesaplanmakta ve buradan Z54 istatistigi
T
Z_‘;"A = lez [5;:?
AT =1 elde edilmektedir.

Bu testin hipotezleri ise agsagida belirtildigi sekilde olusturulmaktadir.
Hy: u (1) #0 Seri duragandir.

Hy:u (1) = 0 Seri duragan degildir.
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Calismada birim kok analizi icin yararlanilan Hadri ve Kuruzomi

(2012) panel birim kok testi sonuglar1 Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Hadri ve Kuruzomi (2012) Panel Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler/ Diizey Degerleri Birinci Farki Alinms

Duraganhk Degerler

Seviyesi Sabitli ve Trendli Sabitli ve Trendli

z5P¢ ZLA z5P¢ 7LA

GINI 5,41 9,01 -1,22 -0,55
(0,00) (0,00) (0,88)* (0,70)*

DOLV 4,35 5,44 0,95 2,31
(0,00) (0,00) (0,16)* (0,01)

DOGV 3,60 5,64 0.88 1,99
(0,00) (0,00) (0,18)* (0.02)

Not: *; serilerin %5 anlamlilik diizeyine gore duragan oldugunu gostermektedir.
Parantez i¢indekiler olasilik degerleridir. Ayrica Akaiki Bilgi kriteri baz alinarak
gecikme uzunlugu 2 olarak alinmustir.

Tablo 2’deki sonuglar incelendiginde, Z3'¢ metoduna gére panelin
geneli i¢in serilerin ayn1 seviyede, yani birinci farklar1 I(1) alindiginda
duragan oldugu tespit edilmistir. Bu sonuclar dikkate alindiginda,

esbiitiinlesme analizinin yapilmast miimkiin olmaktadir.
6. Esbiitiinlesme Katsayillarinin Homojenliginin Test Edilmesi

Bu test, esbiitiinlesme denkleminde egim katsayisinin homojen olup
olmadigini belirlemeye yarayan bir test olup hipotezleri asagidaki gibi

olusturulmaktadir (Goger, 2013: 229).

Ho: B; = B, Egim katsayilart homojendir.
Hi: B; # B, Egim katsayilart homojen degildir.
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Bu teste ait hipotezlerin sinanmasi amaciyla Pesaran ve Yamagata

(2008), biiyiik ve kiiciik orneklemler i¢in iki ayri test istatistigi

gelistirmislerdir.
Ae (N E5EY L2

Blyik drneklem; A= VN (") ~xk @
Boz= VN NSk N(01
adj v ?JJET,I{) ( » j

Kicuk orneklem;

©)

Test istatistiginde yatay kesit sayist (N), Swamy test istatistigi (S),
aciklayic1 degisken sayisi (k) ve standart hata v(T,k) ile ifade
edilmektedir. Esbiitiinlesme katsayilarinin homojenlik test sonuglari,

asagida yer alan Tablo 3’de verilmistir.

Tablo 3: Pesaran ve Yamagata (2008) Homojenite Testi Sonuglari

Modeller Test istatistigi | Olasiik Degeri
A -2.084 0.981
Model 1 =
A -2.271 0.988
adj
A -2,226 0.987
Model 2 =
A -2,426 0.992
adj

Tablo 3’de Model 1 ve Model 2 i¢in hesaplanan olasilik
degerleri 0,05’ten biiyiikk ¢ikmistir. Bu sonuglara gore egim
katsayilarinin homojen oldugu tespit edilmis ve Ho hipotezi kabul
edilmistir. Dolayisiyla panelin geneli i¢in yapilacak esbiitiinlesme

yorumlarinin gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir.
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7. Durbin-Hausman Panel Esbiitiinlesme Testi

Diizey degerlerinde duragan olmayan, fakat farklar1 alindiginda
duraganlasan serilerin fark alma islemiyle beraber bir veri kaybina
ugrayacagi ve serilerde olmasi muhtemel uzun dénemli iliskisini yok
edecegi ileri stiriilmektedir. Dolayisiyla farklari alinarak duragan hale
getirilen seriler yardimiyla olusturulan bir model, seriler arasinda
olmast beklenen uzun donemli iligkileri tam anlamiyla ortaya
koymayabilir. Bu kosullar altinda tahmin edilen seriler duragan olmasa
dahi s6z konusu degiskenlerin duragan bir kombinasyonu s6z konusu
olabilir. Bu anlamda duragan kombinasyon ise ancak esbiitiinlesme

analizi yardimiyla tespit edilebilir (Tar1, 2010: 415).

Bu ¢aligmada egbiitiinlesme analizinde seriler arasinda YKB’yi dikkate
alan Westerlund (2008) Durbin-Hausman test yonteminin kullanimi
tercih edilmistir. Bu testin dnemi bir 6zelligi, bagimli degiskenin birinci
fark seviyesinde duragan olmasi ve bagimsiz degiskenlerin ise hem
diizey hem de birinci fark seviyesinde duragan olmasi durumunda
kullaniliyor olmasidir (Westerlund, 2008). Bu teste ait hipotezler
asagida belirtildigi sekilde olusturulmaktadir.

H,; 0; =1 Es biitiinlesme iliskisi vok. (=12, n)
H;:9; <1 Es bitinlesme fligkisi var. (=12..._n)

Durbin-Hausman esbiitiinlesme yonteminde, uzun donemli iligkinin
varlig1 panel ve grup olarak iki bicimde tahmin edilmektedir. Analizi
yapilan serilerin degerlendirilmesi silirecinde bulgularin test istatistigi,

normal dagilim tablosunun kritik degerleriyle kiyaslanarak
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raporlanmaktadir. Test istatistigi 1,645’ten biiyiik oldugunda Ho
hipotezi reddedilmekte ve dolayisiyla esbiitiinlesme iligkisinin varlig
% 5 anlamlilik diizeyinde kabul edilmektedir. Tablo 4’te Durbin-

Hausman panel esbiitiinlesme testi sonug¢lar1 sunulmustur.

Tablo 4: Durbin-Hausman (2008) Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Panel wve|. . . Kritik
Modeller Grup g?:::itlk g?sel:lik Deger | Karar
istatistigi g g (%5)
Durbin-H Esbitinlesme
Model 1 _Grup . 5,112 0,000 1,645 Miskisi
Istatistigi Vardir.
- Durbin-H Esbiitiinlesme
GINI=H(DOLV) | papel 1,960 | 0025 | 1645 | iliskisi
Istatistigi Vardir.
Durbin-H Esbiitiinlesme
Model 2 Grup o 9,491 0,000 1,645 | Iliskisi
Istatistigi Vardir.
— Durbin-H Esbiitiinlesme
GINI=(DOGV) | pynel 7805 | 0000 | 1,645 | iliskisi
Istatistigi Vardr.

Tablo 4 dikkate alindiginda, Model 1 ve Model 2 i¢in elde edilen panel
ve grup istatistiklerinin, kritik deger olan (% 5 anlamlilik diizeyinde)
1,645’ten biiylik oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu durumda panelin
geneli ve iilke gruplari i¢in Hi hipotezleri kabul edilmis ve panelin
geneli ile iilke gruplarinda, her iki model icin seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 tespit edilmistir. Yani, serilerin panel
esbiitliinlesik oldugu ve bu serilerin uzun dénemde birlikte hareket

ettikleri saptanmustir.

Esbiitiinlesme analiz sonuglarinda serilerin uzun donemde birlikte
hareket etmeleri; vergilemenin yeniden dagitim roliiniin dolayli ve

dolaysiz vergiler arasinda dengenin kurulmasini tesvik ederek gelir
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dagiliminda adaletin tesis edilmesinde kritik bir dneme sahip oldugu

seklinde yorumlanabilir.
8. Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Analizi

Degiskenler arasinda nedensellik iligkisini belirlemek i¢in yatay kesit
bagimliligin1 dikkate alan ve ikinci kusak bir test olan Dumitrescu-
Hurlin (2012) panel nedensellik testi kullanilmistir. Bu test, hem T>N
hem de T<N kosullarinda yararl sonuglar vermektedir. Diger bir ifade
serilerin zaman ve kesit boyutu biiytikliiklerine kars1 duyarsiz olan bu
test, etkin sonucglar iretebilmektedir. Degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisi, asagida belirtildigi sekilde formiile edilmistir
(Dumitrescu ve Hurlin, 2012: 5).

K K
[k (k

Ne=a; + Zk_i'l"'[‘ }Yi,t—k + Zk_iﬁ'[‘ }x:',r—k teg

i i (10)

Burada "K' optimum gecikme uzunlugunu, "‘o;"" bireysel etkileri ifade

etmektedir. Bunun yaninda otoregresif parametre yi(k) ve regresyon

katsayis1 egimi Bi(k) ’

nin gruplar arasinda farklilasabilecegi kabul
edilmistir. Denklemin islerlik kazanmasi i¢in denklemdeki katsayilarin
homojen ve duragan halde bulunmasi gereklidir. Testin bos ve alternatif
hipotezleri asagida sunulmustur (Dumitrescu ve Hurlin, 2012: 6).

H:p=0, v=12_N icin bitin vatay kesitlerde X'ten Y ve nedensellik iliskisi
voktur.
H:p=0 v=12_XN
820, v, =N+l..N igm ban yatay kesiflerde X'ten Y've nedensellik thskisi
vardir.

331



Dumetriscu-Hurlin (2012) panel nedensellik analizde, T<N oldugu igin
yar1 asimptotik dagilima uygun ZHNC test istatistigi kullamlmistir.
Dumetriscu-Hurlin (2012) panel nedensellik analizinden elde edilen

bulgular Tablo 5’de sunulmustur.

Tablo 5: Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik (2012) Testi Sonuglari

Olasilik

Modeller Degiskenler Degerleri Karar

o Gini katsayisindan
GINI—-DOLV | 0,08™ dolaylr vergilere
GINILt = xq; + aziDOLVL-t + Uit dogl‘u tek y0n|u
DOLV—GINi | 0,25 nedensellik iliskisi

bulunmustur.
GINI->DOGV | 0,00* Gini katsay1s1r_1dan
dolaysiz vergilere
GINI”— = Bli + BziDOGVit + Wit L. dogm tek yOnlu
DOGV—GINI | 0,40 nedensellik iliskisi

bulunmustur.

Not: * ve "™ sirasiyla % 1 ve % 10 diizeyinde anlamhiligi gostermektedir. Optimum
gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir. Optimum gecikme uzunlugunu belirlemek
icin Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Bayesian Bilgi Kriterinden (BIC) yararlanilmustir.

Dumitrescu-Hurlin  (2012) nedensellik testi sonuglarina gore, Ho
hipotezi reddedilmis ve alternatif hipotez (Hi) kabul edilmistir. Olasilik
degerlerine bakildiginda, gini katsayisindan dolayli ve dogrudan
vergilere dogru tek yonli nedensel iliskilerin oldugu sonucuna

ulasilmistir.

Nedensellik analizinden elde edilen bulgular dikkate alindiginda,
nedensellik iligkilerinin yoniiniin gelir dagilimindan vergilere dogru
oldugu goriilmektedir. Buna dayanarak vergi yapis1 ve gelir dagilimi
iliskisi, gelir dagiliminin vergi yapisi Uzerindeki etkisi gergevesinde
degerlendirilebilir. Gelir dagilimindaki iyilesme, vergi 6deyicilerinin

veya vergi mikelleflerinin vergiye uyum sureci izerinde pozitif bir etki
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yaratarak vergi ahlaki ve vergi biling diizeyini arttirabilmektedir. Bu
gelisme, genel vergileme potansiyeli lizerinde olumlu bir etki yaratarak
dolayli ve dolaysiz vergi yapisinin, gelir dagiliminda adaletin tesis
edilmesine katkida bulunacak sekilde yeniden yapilandirilmasina
katkida bulunabilir. Yani vergi yapisinin bir sonucu olarak sekillenen
gelir dagilimi, burada vergi yapisini tekrar diizenleyen ve vergi yapisina
etki edebilen bir faktor olabilmektedir. S6z konusu gelir dagilimindaki
iyilesmenin vergiye uyum siireci iizerindeki olumlu etkisi, kolay
vergilendirilebilen ve ayni zamanda dolaysiz vergilere nazaran daha
adaletsiz bir yapiya sahip dolayli vergilerden dolaysiz vergilere bir
gecisi ifade etmektedir. Vergilendirme potansiyelinin dolayli ve
dolaysiz vergiler arasinda optimal dagilimina katki saglayacak boylesi
bir yapi, vergi sisteminde hem yatay hem de dikey esitligi miimkiin
kilabilecektir. Buna karsin gelir dagiliminda adaletin bozuldugu
kosullar1 altinda gelir dagilimindan vergi yapisina dogru nedensellik
iligkisi degerlendirildiginde; gelir dagilimindaki bozulmanin vergi
uyum sireci  Uzerindeki olumsuz etkisi, vergilendirilebilir
potansiyelden ¢ok daha kolay yararlanilabilen (Ekici, 2009: 208) bir
yapinin olugmasi ile sonuglanabilmektedir. Vergi uyum siireci Gzerinde
olumsuz etki yaratabilen ve vergi ahlaki ile vergi biling diizeyini
disiirebilen bu gelisme, potansiyel olarak vergilendirilebilecek
kapasitenin dolayli vergiler {izerinde yogunlagsmasina ve dolayl
vergiler agisindan vergilendirme kapasitesinin genislemesine neden
olabilmektedir. Bu anlamda gelir dagilimindaki bozulma adil olmayan
bir vergi sistemi yaratabilecek ve olusan yeni vergi sistemi ise gelir

dagilimindaki iyilesmeleri giiclestirebilecektir.
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9. SONUC

Bu ¢alismada vergi yapisi ve gelir dagilimu iligkisi, 26 OECD (lkesi
icin  2000-2017 donemine ait veriler kullanilarak yatay Kkesit
bagimliligini géz oniinde bulunduran ikinci kusak panel veri analizi
yontemleriyle incelenmistir. Serilerin duraganliklar1 ve yatay kesit
bagimliliginin varligi dikkate alinarak yapilan Durbin-Hausman (2008)
panel esbiitiinlesme testi sonucunda, seriler arasinda uzun donemli
esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 tespit edilmistir. Seriler arasindaki
esbiitlinlesik iliskisinin tespitinden sonra ele alinan Dumitrescu-Hurlin
(2012) panel nedensellik analizinde gelir dagilimindan dolayli ve
dolaysiz vergilere dogru tek yonlii iliskinin varligina ulagilmistir. Yani,
gelir dagilimindaki herhangi bir degisim, dolayli ve dolaysiz

vergilerdeki degisimin nedeni olabilmektedir.

Gelir dagilimi ve vergi yapisinin uzun donemde birlikte hareket
etmeleri ve gelir dagilimindan vergi yapisina dogru nedensellik iliskisi
dikkate alindiginda, gelir dagilimindaki iyilesmenin vergi yapisini
etkiledigi goriilmektedir. Bu bilgiler 1s181inda ve teorik temellere dayali
olarak gelir dagilimindaki degisim, vergi yapisinin bir sonucu oldugu
gibi vergi yapisini etkileyen bir faktér konumundadir. Yani gelir
dagilimindaki iyilesme, bireylerin veya kurumlarin vergi Gdeme
davranisin1 ve motivasyonunu olumlu etkileyerek vergi yiikiiniin adil
dagilimini saglayabilirken, buna karsin gelir dagilimindaki bozulma ise
vergi Odeyicilerinin vergi édeme istekleri Uzerindeki olumsuz etkisi
nedeniyle dolaysiz vergilerden dolayli vergilere dogru bir kaymaya

neden olabilmektedir. Gelir dagilimini daha da bozan boylesi bir yapida
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gelir, sermaye ve sermayenin birikiminden olusan deger iizerinden
alman vergilerin 6n plana ¢ikarilmas1 adil bir vergi sistemi
yaratabilecegi gibi gelir dagiliminin iyilesmesine de onemli bir katki
saglayacaktir. Bu durumda olusan vergi yapisi ve gelir dagilimu iligkisi,

devlet ve kamuoyu arasindaki daha siki bir mali iligki yaratabilecektir.
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